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Kaufe der Gold-ETFs sind verschollen

16.09.2020 | Adam Hamilton

Die groRen Kéufe der Gold-ETFs, die das gelbe Edelmetall Anfang August in die H6he katapultierten, sind
mittlerweile verschollen. Deshalb geriet Gold seitdem zum Stillstand, wahrend es seitwérts mit einer
Korrektur pendelt. Um weiter zu steigen, mussen diese Zufliisse via ETFs weitergehen. Die kurzfristigen
Gewinne fur den Edelmetallkomplex hdngen stark davon ab, wie sich amerikanische Trader in Gold-ETFs
positionieren.

ETFs dominieren zunehmend die Goldpreistrends. lhre relative Wichtigkeit hat in den letzten Jahren
zugenommen und kann nicht Gbertrieben werden. Grof3e Gold-ETFs werden zum weltweiten Goldmarkt.
Trotz anhaltender Sorgen um die physischen Bullionbestdnde von Gold-ETFs scharen sich Spekulanten und
Investoren um sie. Sie sind die einfachste Mdglichkeit, eine Goldposition ins Portfolio zu bekommen, schnell
und einfach.

Die aktuellsten Daten des World Gold Council beziglich weltweitem Goldangebot und -nachfrage enthillten
erneut die Dominanz der Gold-ETFs. Im Bericht des WGCs hiel3 es, dass die weltweite Nachfrage von

Gold-ETFs verschlungen wurde! Gold stieg in Q2 um 12,9% und erlebte den bullischsten, psychologischen
Hintergrund Uberhaupt. Eine weltweite Pandemie wiutete, die gerade erst zu einer Aktienpanik gefuhrt hatte.

Im letzten Quartal waren Unsicherheit und Sorgen jenseits von Gut und Bose, wahrend die drakonischen
Lockdowns der Regierungen, um die Ausbreitung des Virus einzuddmmen, die Wirtschaft tiefgreifend
verwundete. Man wirde denken, dass die Goldnachfrage in einem derart extremen Umfeld in die H6he
schnellen wirde, richtig? Laut dem WGC, der die verfigbaren Daten beziiglich der Gold-Fundamentaldaten
sammelt, war die weltweite Nachfrage in Q2 tatsachlich schwach. Sie fiel im Jahresvergleich um 10,7% auf
1.015,7 Tonnen!

Jede grol3ere Nachfrage-Kategorie - mit Ausnahme von Gold-ETFs - brach ein. Schmucknachfrage, die
normalerweise etwa die Halfte der weltweiten Gesamtnachfrage ausmacht, ging im Jahresvergleich um
52,5% auf 251,5 Tonnen zurtick! Selbst traditionelle Investitionsnachfrage nach physischen Barren und
Minzen brach um 32% im Jahresvergleich auf 148,8 Tonnen ein. Zentralbanknachfrage sank im
Jahresvergleich um 50,5% auf 114,7 Tonnen. Und die Nachfrage aus dem Technologiesektor ging im
Jahresvergleich um 17,5% auf 66,6 Tonnen zuriick. Die Goldnachfrage in Q2 war ein absolutes Desaster.

Zusammengerechnet implodierten diese Nachfrage-Kategorien im Jahresvergleich um 45,2% auf 581,6
Tonnen! Nachdem sie in Q2 2019 etwa 93% der Gesamtgoldnachfrage ausmachten, brachen sie in Q2 2020
auf nur 57% ein. Der einzige Lichtblick fir die weltweite Goldnachfrage im letzten Quartal waren die Kaufe
der Gold-ETFs. Die Nachfrage der Aktienhandler nach Gold-ETF-Anteilen war so extrem, dass die
physischen Goldbullion, die diese ETFs kaufen mussten, um 470,5% im Jahresvergleich auf 434,1 Tonnen
in die H6he schossen!

Diese hohen Niveaus zerschmetterten das vorherige Rekordhoch von 341,1 Tonnen in Q1 2016. Es gibt
keinen Zweifel, dass der Goldpreis im letzten Quartal stark eingebrochen wére, wenn es nicht die epische
Gold-ETF-Nachfrage gegeben hatte. Und zwei amerikanische Gold-ETF-Giganten dominierten die weltweite
Gold-ETF-Nachfrage, der GLD SPDR Gold Shares und der IAU iShares Gold Trust. Deren Bestanden zu
folgen, ist heutzutage essentiell fir das Ausnutzen der Goldtrends.

In jedem Quartal listet der WGC die weltweit grof3ten, physisch gedeckten Gold-ETFs nach ihren
Bullionbestanden. Ende Q2 besaf’en GLD und IAU jeweils 32,5% und 12,6% allen Goldes, das sich im
Besitz der weltweiten Gold-ETFs befand! Der néchste Konkurrent, der nach den beiden ETFs an dritte Stelle
folgt und aus dem UK stammt, halt einen Anteil von nur 6,3%. Und der kombinierte Anteil von GLD und IAU
von 45,1% des Weltanteils untertreibt deren Wichtigkeit tatséchlich, weil sie so aktiv gehandelt werden.

Von Q1 2020 bis Q2 2020 stiegen die Gesamtgoldbestande der weltweiten ETFs um 13,7% auf 3.620,7
Tonnen physischen Bullion. Das war ein quartalsweiser Rekord von 435,9 Tonnen. Doch die Anstiege in Q2
von GLD und IAU ubertrafen den Gesamtwert; deren Bestande stiegen um 21,9% oder 211, 9 Tonnen und
16,6% oder 64,9 Tonnen. Diese massiven 276,8 Tonnen der beiden Unternehmen machten fast 64% der
gesamten Gold-ETF-Zuflisse aus!

Die Goldnachfrage und der Goldpreis wéren also demnach kollabiert, wenn es nicht diese epische
Gold-ETF-Nachfrage gegeben hatte; und gemeinsam machten GLD und IAU fast zwei Drittel davon aus.
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Jeder, der also an den Preistrends von Gold, Silber und deren Bergbauaktien interessiert ist, sollte den GLD
und den IAU im Auge behalten. Die Edelmetalle kénnen ohne deutliche Zuflisse von Aktienmarktkapital hin
zu diesen zunehmend dominanten ETFs nicht wesentlich steigen.

Die Gold-ETF-Dynamik dahinter ist einfach, wird jedoch wenig verstanden. Die Mission von Gold-ETFs ist
es, den zugrundeliegenden Goldpreis zu verfolgen. Doch das Angebot von und die Nachfrage nach
Gold-ETF-Anteilen ist unabhéngig von Angebot/Nachfrage von/nach Gold. Wenn die Kaufe oder Verkaufe
von Gold-ETF-Anteilen also die von Gold Ubertrifft oder ihnen nachhinkt, werden sich die ETF-Anteilspreise
vom Goldpreis ablésen und in ihrer Mission scheitern. Es gibt nur eine Mdglichkeit, diese wichtige
Verbindung beizubehalten.

Uberschiissiges Angebot oder Nachfrage von Gold-ETF-Anteilen missen direkt zum zugrundeliegenden
physischen Gold rangiert werden, auf einer fast Echtzeitbasis. Dies gleicht Angebots- und
Nachfrageunterschiede an und synchronisiert ETF-Anteilspreise mit dem Goldpreis. Wenn die
ETF-Anteilspreise den Goldpreis Ubersteigen, drohen sich Anteilspreise hach oben hin vom Goldpreis
abzuldsen. Gold-ETF-Manager umgehen dieses Problem, indem sie genug neue Anteile ausgeben, um
diesen Nachfrageunterschied auszugleichen.

Sie stecken das Kapital, das aus dem Verkauf dieser Anteile hervorgeht, sofort in den Kauf weiterer
physischer Goldbullion. Wenn die Bestande der Gold-ETFs also steigen, dann fliet Aktienmarktkapital zu
Gold. Naturlich hilft dies Ublicherweise dabei, dessen Preis anzuheben. Das Gegenteil ist der Fall, wenn
Gold-ETF-Anteile schneller verkauft werden als Gold, was zu einer abwartsgerichtete Ablosung fuhrt. Wieder
missen Gold-ETF-Manager agieren, um dies zu verhindern.

Sie verkaufen genug Gold-Bullion, um ausreichend Geld aufzubringen, um die Uiberschiissigen
Gold-ETF-Anteile zuriickzukaufen. Wenn die Bestande der Gold-ETFs fallen, flieBt das Aktienmarktkapital
aus Gold. Da GLD und IAU ihre physischen Bestande taglich veroffentlichen, enthillen ihre Trends, ob
amerikanische Aktienhandler Gold via dieser ETFs kaufen oder verkaufen. Das ist der Schlussel zum
Goldvermdgen.

Wie dieser erste Chart zeigt, sind die GLD- und IAU-Ké&ufe seit der Goldspitze Anfang August verschollen.
Der Goldpreis in rot befindet sich unter den taglichen Bestédnden von GLD und IAU in dunkelblau, die
taglichen Bestande des GLD in hellblau und den taglichen Bestanden des IAU in gelb. Da die Besténde des
IAU deutlich kleiner sind als die des GLDs bei 515,2 Tonnen in der letzten Woche, sind sie im Chart nicht als
Linie sichtbar.
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Seit dem Rekordhoch bei 2.062 Dollar je Unze am 6. August ist Gold seitwarts bis abwarts tendiert.
Schlimmstenfalls ist Gold anfanglich in einer scharfen Korrektur um 7,5% eingebrochen. Doch dies
stabilisierte sich recht schnell in einer Handelsspanne, in der Gold in den letzten 5 Wochen pendelte, eine
Hochkonsolidierung. Nicht Uberraschend, wenn man die Dominanz von GLD und IAU Uber den Goldpreis

bedenkt, bildeten deren Gesamtbestédnde am selben Tag, an dem Gold den Gipfel erreichte, ein Rekordhoch
von 1.765 Tonnen.

Gold geriet zum Stillstand, als die amerikanischen Aktienhandler aufhérten, aggressiv Gold-ETF-Anteile zu
erwerben. Und wiirden sie deutlich verkaufen, wirde Gold sicherlich in eine 10%+ Korrektur verfallen. Bisher
waren die abweichenden Gold-ETF-Anteilsverkaufe trivial, wobei die kombinierten Bestdnde von GLD und
IAU um nur 0,9% auf 1.749,2 Tonnen Mitte August fielen. Interessanterweise erholten sie sich nach und
nach und stiegen auf ein neues Rekordhoch von 1.768,1 Tonnen in der letzten Woche.

Dies markiert eine zunehmende Entzweiung der Nachfrage fir GLD und IAU-Anteilen. Zum Handelsschluss

am Mittwoch waren die Bestdnde des GLD noch immer 1,2% unter dem 7,4-jahrigen sekuldren Hoch von
Anfang August. Damals, als der ETF im November 2004 eingefiihrt wurde, hat der Pioniervorteil den GLD
noch popularer gemacht. Mitte letzter Woche machten die GLD-Bestande 71% der Gesamtbestande beider

ETFs aus.

Der weniger bekannte IAU wurde erst spater geboren, im Januar 2005. Doch lange Zeit befand er sich im
Schatten des GLD. Als dieser sekulare Goldbullenmarkt im Juli 2016 ein Hoch bildete, besal3 der GLD
4,6-mal so grofRe Bestande wie der IAU. Doch der IAU verzeichnete seitdem besseres Wachstum und
beschrankte dieses Verhaltnis letzten Mittwoch auf nur 2,4x. Seit der kirzlichen Goldspitze Anfang August

sind die Bestande des IAU um 3,7% gestiegen!

Der IAU holt mit dem GLD aufgrund eines deutlichen Verkaufsarguments auf, das institutionellen Investoren
gefallt: ein niedrigeres Kostenverhaltnis. Die Manager des GLD haben schon immer 0,4% der ETF-Assets
jahrlich verlangt, um die Rechnungen zu bezahlen, die notwendig sind, um den ETF am Laufen zu halten
und Gewinne zu machen. Dies umfasst Gehdlter von Leuten sowie Kosten, die Goldbullion physisch zu
bewegen und zu lagern. Doch der IAU besitzt mit einem Anteil von nur 0,25% der ETF-Assets niedrigere

Kosten

Das niedrigere Kostenverhaltnis des IAU klingt nicht sonderlich geringer, spart jedoch 37,5% an jahrlichen
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Gebuhren, was fur Vermogensverwalter, die Milliarden Dollar verwalten, wichtig ist. Diese Branche ist so
kompetitiv, dass sie Ertrage herausholen miissen, wo es nur geht. Sie scheinen den IAU zunehmend dem
GLD vorzuziehen, was die Besténde des ersteren ETF unaufhaltsam und mit weniger Volatilitat als bei
letzterem ETF hoher befordert.

Angesichts der chronischen Unterinvestition in Gold durch institutionelle Investoren, die kollektiv weniger als
1% ihres Kapitals in diese ultimative Portfoliodiversifikation investieren, kénnte der IAU vielleicht keine stark
abweichenden Verkaufe verzeichnen, wenn Gold korrigiert. Doch der GLD wird das sicherlich, da er
populérer bei Spekulanten und Kleinanlegern ist. Wenn sie beginnen, Gold-ETF-Anteile schneller
loszuwerden als Gold verkauft wird, dann wird dies fast sicherlich zu einem gréReren Gold-Selloff fihren.

Dieser sekulare Goldbullenmarkt hat drei vorherige Korrekturen erlitten, 17,3% Ende 2016, 13,6% Mitte 2018
und 12,1% im Méarz 2020. Die Verkaufe von amerikanischen Aktienhandler kurbelten diese Korrekturen an
und verschlimmerten sie, wobei die kombinierten Bestande von GLD und IAU um 13,1% oder 156,7 Tonnen,
6,3% oder 69,5 Tonnen und 3,3% oder 44,5 Tonnen fielen. Es braucht nicht viele abweichende
Gold-ETF-Verkaufe, um den Goldpreis stark nach unten zu beférdern.

Maogliche Katalysatoren kdnnten Spekulanten erschrecken, die Ende Juli und Anfang August zu den
Gold-ETFs eilten, und Gold zu einer parabolischen Bewegung zwangen. Die euphorischen US-Aktienmaérkte
konnten weiterhin aufgrund Gelddruckerei der Fed in die Hohe schnellen, was Investitionsnachfrage nach
Gold bremst. Der deutlich Giberverkaufte US-Dollar konnte steigen, angetrieben durch den tUberkauften,
rucklaufigen Euro. Das wirde Gold-Futures-Spekulanten dazu motivieren, Gold loszuwerden.

Das Ergebnis der US-Wahlen kénnte die Goldstimmung beeinflussen. Trumps tberraschender Sieg vor vier
Jahren fiihrte zu heftigen Goldverkaufen, wahrend Aktienmarkte aufgrund Hoffnungen von Steuersenkungen
in die Hohe schossen. Die Robinhood-Trader, die das Momentum lieben, kénnten Interesse verlieren, da
Gold seit einem Monat nun stillsteht. Die Herde von Millenials jagt grof3e und schnelle Gewinne und wird
rasch auf das nachste grol3e Ding Ubergehen.

Der Prézedenzfall dieses Goldbullenmarktes zeigt, dass allgemein - sobald stark abweichende
Gold-ETF-Anteilskdufe schlappmachen - kommende, abweichende Verkdufe angedeutet werden. Trader, die
geizig zu Gold-ETF-Anteilen zu relativ hohen Preisen eilen, wenn die Euphorie im Vordergrund steht, leiden
rasch unter ernsthaften Verluste, wenn Gold nachfolgend korrigiert. Diese schwachen Hande werden eilig
ihre ETF-Anteile los, was die Gold-Selloffs verstérkt.

Doch selbst wenn diese Spekulanten halten, so kann die néchste Aufwartsphase fir Gold nicht beginnen.
Der Prazedenzfall dieses Bullenmarktes zeigt klar, dass Gold nun starke Kapitalzufliisse via Gold-ETFs
braucht, um nachhaltige Gewinne anzukurbeln! Die vier Aufwéartsphasen dieses Goldbullenmarktes
verzeichneten Zunahmen um 29,9% bis Mitte 2016, 20,4% bis Anfang 2018, 42,7% bis Anfang 2020 vor der
Aktienpanik und dann 40% in den nachfolgenden 4,6 Monaten.

Starke, abweichende Nachfrage nach Gold-ETF-Anteilen trieb die drei gréRten Aufwartsphasen dieses
Bullenmarktes an und trugen zur vierten bei. Die kombinierten Bestande von GLD und IAU stiegen um
52,1% oder 409,3 Tonnen, 6,3% oder 65,6 Tonnen, 30,4% oder 314,2 Tonnen und 35,3% oder 460,5
Tonnen. Gold wird sich nicht deutlich nach oben bewegen, bis die amerikanischen Aktienhéndler ihre Kaufe
von Gold-ETF-Anteilen nicht wieder so schnell aufnehmen, wie Gold selbst gekauft wird.

Und das erscheint so bald, nachdem Gold Anfang August parabolisch auf aul3erst Uberkaufte Niveaus
gestiegen ist, sehr unwahrscheinlich. Diese Uberkauftheit und diese resultierende geizige, euphorische
Stimmung muss in einer normalen und gesunden Korrektur verarbeitet werden, bevor die nachste
Aufwartsphase fir Gold beginnen kann. Dies wird einen Gold-Selloff von 10%+ voraussetzen, vielleicht
sogar das Annahern an einen tieferen 200-tagigen gleitenden Durchschnitt. Gold hat das Schlimmste noch
nicht Gberstanden.

Die gro3en Gold-ETF-Kaufe, die Gold vor und nach der Aktienpanik nach oben katapultiert haben und
verschollen sind, sind ebenfalls Grund dafir, dass die Goldaktienkurse zum Stillstand kamen. Der nachste
Chart ist aus einen vorherigen Artikel, in dem ich erklarte, warum sich die Goldaktien im Korrekturmodus
befinden. Da deren Ertrdge den Goldpreis deutlich hebeln, spiegeln und verstéarken deren Aktienkurse den
Goldpreis tendenziell. Sie haben seit Anfang August keinen Fortschritt mehr gemacht.

Der GDX VanEck Vectors Gold Miners ETF ist der popularste Goldaktienindex und Handelsvehikel. Wie
immer sieht die Preisentwicklung des GDX wie der des Goldpreises aus, nur in einem grol3eren MaRRstab.
Aufgrund ihrer absoluten Abhangigkeit vom Goldpreis brauchen Goldaktien abweichende
Gold-ETF-Anteilskaufe so sehr wie Gold es tut. Ihre massive Aufwéartsphase nach der Panik scheiterte, als
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der Goldpreis dies aufgrund schlapper Gold-ETF-Kaufe tat.
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Goldaktien-Spekulanten und -Investoren mussen die Bestdnde des GLD und des IAU definitivim Auge
behalten, da sie Goldpreistrends so stark antreiben. Wie sich Gold entwickelt, so tun das auch die
Goldaktien! Ob der GDX weiterhin hoch konsolidiert, in eine starke Korrektur tibergeht oder hoher steigt,
hangt davon ab, was die amerikanischen Aktienhandler mit dem GLD und dem IAU tun. Deren Kapitalfliisse
treiben den gesamten Edelmetallkomplex an.

Und ich nehme an, dass Gold-ETF-Anteilsverkdufe kurzfristig wahrscheinlicher sind als eine Fortsetzung der
starken Kaufe von Anfang August. Gold stieg viel zu schnell viel zu hoch, um nachhaltig zu sein und
erreichte auRergewdhnlich tberkaufte Niveaus. Millenials, die Momentum nachjagen, scheinen diese Jagd
anzufuhren, wie aus Daten von Robinhood hervorgeht.

Die Millenials wurden disproportional stark durch die Regierungslockdowns im letzten Friihling getroffen,
wahrend diese Pandemie ihren Lauf nahm. Ein grof3er Teil von ihnen arbeitete in der
Dienstleistungsbranche, die zum Stillstand kam. Also sal3en sie nichtstuend zu Hause fest und erhielten
dicke Arbeitslosenschecks, die durch hohe Stimuliausgaben erhdht wurden. So viele Leute verwendeten
diesen finanziellen Geldregen, um ihre erste Expedition in den Aktienhandel zu finanzieren.

Die Er6ffnungen von Robinhood-Konten schossen in die Hohe, als junge Trader die gro3en und schnellen
Gewinne an den Aktienmarkten genossen, die aufgrund extremer Gelddruckerei der Fed himmelhoch
kletterten. In nur 3 Monaten bis Anfang Juni stieg die Bilanz der Fed um unglaubliche 66,3% oder 2,9
Billionen Dollar! Millenials eilten zu den grof3en Gewinnern, um deren Aufwartsmomentum nachzujagen. Sie
fanden Gold Mitte Juli, was zum parabolischen Trend beitrug.

Die Aufwartsphase des Goldes nach der Panik war zuvor normal und nachhaltig; das Edelmetall kletterte in
einem soliden Aufwaértstrend nach oben. Doch in den néachsten Wochen und bis Anfang August stieg Gold
um erstaunliche 14,9%. Dies brachte es auf das 1,260-fache seines 200-tagigen gleitenden Durchschnitts,
unglaubliche, tiberkaufte Niveaus, die seinen letzten anhaltenden Bullenmarkt téteten! Die Bestande von
GLD und IAU schossen in dieser Zeit um jeweils 5,1% oder 61,1 Tonnen und 6,5% oder 30,2 Tonnen in die
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Hohe, was den Goldpreis noch héher zwang.

Und die Daten von Robinhood zeigten, dass die Millenials vorangingen. In denselben Wochen stieg die
Anzahl an Robinhood-Nutzern, die in den GLD investiert hatten, um 58%! Deren IAU-Investitionen stiegen
um 33%. Und es waren nicht nur junge Trader, die an den Markt kamen. Der Grund, warum Robinhood
keine Gebuhr von Nutzern flr den Aktienhandel verlangt, ist die Tatsache, dass es deren
Echtzeitauftragsdaten an Hochfrequenzhandelsunternehmen verkauft.

Als die Robinhood-Trader also zu Gold via GLD und IAU eilten, floss deutlich mehr Kapital von Hedgefonds
als vor diesen Trades! Diese Robinhood-Daten von neuen jungen Tradern, die blind Momentum jagen,
stellten den wedelnden Schweif des deutlich gréReren Hedgefondshundes dar. Und sobald sich die
Millenials Anfang August aus Gold zuriickzogen, taten dies auch die Hedgefonds.

Bis diese Anziehung fur Millenials und Kleinanleger zu Gold zurlickkehrt, ist es schwer vorstellbar, einen
Anstieg der Gold-ETF-Nachfrage zu beobachten. Und ohne diese hat Gold derzeit keine Chance. Wenn alle
Robinhood- und professionellen Trader anfangen, GLD und IAU in Massen loszuwerden, dann werden Gold
und auch Goldaktien in tiefgreifendere Korrekturen verfallen. Das ist ein echtes Risiko, wenn man das
stockende Goldmomentum bedenkt.

Aufgrund Kritik, die Robinhood aufgrund der extremen, spekulativen Risiken erhielt, denen sich junge und
naive Nutzer gegeniibersahen, horte das Unternehmen auf, die Positionierungsdaten der Nutzer zu
veroffentlichen, nachdem Gold eine Spitze gebildet hatte. Diese werden wahrscheinlich noch immer privat an
Hedgefonds verkauft, doch auf3erhalb dieser Kreise weil3 niemand, was die Robinhood-Nutzer mit ihren
Gold-ETF-Bestéanden getan haben. Wenn sie diesen Trade noch nicht verlassen haben, dann werden grof3e
Gold-ETF-Verkaufe noch folgen.

Es erscheint also verninftig, an dieser Stelle vorsichtig mit Gold zu sein, zumindest bis die epische
Uberkauftheit von Anfang August verschwunden ist. Gold schoss auf das 1,260-fache seines 200-tagigen,
gleitenden Durchschnitts und ist bisher maximal auf das 1,143-fache seines 200-tagigen, gleitenden
Durchschnitts zurlickgegangen. Es ist unglaublich, dass es sich noch immer Gber dem extrem uUberkauften
Widerstand der relativen Handelsspanne befindet! Hohe Gold-ETF-Verkaufe sind wahrscheinlicher als
Kéaufe.

Alle Bullenmaérkte durchlaufen natirlich Flut und dann Ebbe, zwei Schritte nach vorne, bevor sie einen
Schritt zurlick tun. Deren Preisentwicklung pendelt nach und nach nahe Aufwartstrends. Dieses normale
Aufwartskorrekturmuster hélt die Stimmung ausgeglichen und verlangert die Langlebigkeit der Bullenmarkte.
Und das ist ein grofl3er Segen fur Trader und bietet exzellente Gelegenheiten, relativ niedrig zu kaufen, bevor
man spater relativ hoch verkaufen kann. Dies erhdht die moglichen Gewinne des Bullenmarktes enorm!

Fazit ist, dass die Kaufe von Gold-ETFs, die das Metall Anfang August nach oben katapultiert haben,
seitdem verschollen sind. Die Bestande der grof3ten Gold-ETFs sind zum Stillstand gekommen, was das
stockende Momentum des Goldes erklart. Da der weltweite Goldmarkt zunehmend durch GLD und IAU
dominiert wird, kann Gold nicht ohne amerikanische Aktienhandler steigen, die ihr Kapital durch diese
Kanéle in Gold investieren. Deren Kaufe sind verschwunden.

Der Prazedenzfall dieses Goldbullenmarktes zeigt, dass abweichende Gold-ETF-Anteilsverkaufe
Ublicherweise folgen, nachdem grof3e und schnelle Bestandserhéhungen erschopft wurden. Diese Risiken
werden nach der kurzlichen parabolischen Aufwértsphase in Gold durch junge Trader verkompliziert, die
diesen Trend stark angetrieben haben. Deren Modus Operandi ist es, Aufwartsmomentum nachzujagen und,
sobald dies fehlschlagt, ihre Trades recht schnell aufzugeben. Vielleicht missen sie ihre im Rausch
erworbenen Gold-ETF-Anteile noch loswerden.

© Adam Hamilton
Copyright by Zeal Research (www.ZeallLLC.com)

Dieser Beitrag wurde exklusiv fir GoldSeiten.de tbersetzt. (Zum Original vom 11.09.2020.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dartiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Markten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es flr
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
... www.zealllc.com/subscribe.htm

- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
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stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fir weitere Informationen.

- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
atemberaubenden und fortwédhrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails personlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/464917--Kaeufe-der-Gold-ETFs-sind-verschollen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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