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Wirtschaft & Gold: Wie Sie sich auf den
kommenden Marktcrash vorbereiten

13.11.2020 | Nick Barisheff

Die weltweiten Aktienmarkte verzeichneten 2020 ihr schlimmstes, erstes Quartal der Geschichte, als
COVID-19 die Markte erschiitterte. Nachdem die US-Wirtschaft in den ersten drei Monaten 2020 um 5%
zurtickging, schrumpfte sie im zweiten Quartal um unglaubliche 33%. Diese Zahlen sind schlecht, doch es
wird noch schlimmer werden. Die zweite Welle der Pandemie zwingt Regierungen auf der Welt zu erneuten
Lockdown-MaRnahmen, die die US-Wirtschaft, und die meisten westlichen Volkswirtschaften, an den Rande
des Abgrunds bringen werden.

Chaotische Wahlen, eine angeschlagene Wirtschaft

Dies passiert zeitgleich mit den chaotischsten Prasidentschaftsahlen der Geschichte. Aufsténde und
birgerliche Unruhen finden in US-Stadten statt und die Kriminalitat nimmt zu. Klagen bezlglich eingesandter
Briefwahldokumente werden in vielen Teilen des Landes bereits untersucht. Au3erdem wird die Nominierung
von Amy Coney Barrett als Nachfolgerin von Ruth Bader Ginsburg wahrscheinlich umstritten sein, da die
Wahl der Kandidatin in Zuukunft grof3e Auswirkungen haben wird. Sollen die Wahlergebnisse angefochten
werden, so kdnnte letztlich der US-amerikanische Supreme Court entscheiden, ob die Wahlergebnisse
anerkannt werden.

Und da die weltweite Pandemie, zivile Unruhen in vielen US-Stadten, der drohende Krieg in Armenien - was
Russland, NATO und Européische Union in einen Konflikt hineinzieht - noch nicht genug waren, werden die
US-Wirtschaft sowie die meisten westlichen Volkswirtschaften - einschlie3lich Kanada - auch noch
Schlimmeres erleben.

Uberbewertete Markte, riicklaufige Unternehmensgewinn

Die US-Aktienmarkte und die Unternehmensgewinne befanden sich bereits vor COVID-19 auf abweichenden
Wegen und dieser Trend wird sich fortsetzen - vor allem, wenn die zweite Welle weitere SchlieBungen und
Lockdowns im Herbst und Winter erzwingt. Restaurants, Hotels, Reise- und Tourismusbranche, Fluglinien
und kleine Unternehmen im Land halten sich gerade noch so tiber Wasser. Die Insolvenzen werden
zunehmen.
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Stock Market is Overvalued Compared to Corporate Profits (Quarterly)
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Kommende Zahlungsausfalle im Immobiliensektor

Eines der grofdten, wirtschaftlichen Probleme - dem nicht sonderlich viel Aufmerksamkeit geschenkt wurde -
ist die Welle an Zahlungsausfallen, die alle Bereiche des Immobiliensektors treffen wird. Finanzdistrikte
grof3er Stadte sind wie leer gefegt. Es ist nur eine Frage der Zeit, bis wichtige Mieter ihre Leasingvertrage
kindigen oder in Zahlungsverzug geraten. Bauunternehmer stecken in einer Krise, da die Nachfrage
zusammengebrochen ist.

Zahlungsausfalle von Hypotheken und kollabierende Immobilienméarkte werden wiederum zu Problemen im
Bankensektor fiihren. Tatséchlich ist die Ausfallquote in den USA Ende Juni auf 8,2% gestiegen - der
hdchste Wert seit 2011. Mehr als 8% aller US-Hypotheken hatten ihre Falligkeit Uberschritten oder wurden
gekundigt.

House Prices Continue to Outgrow Household Income
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Um die Wirtschaft am Kollaps zu hindern, missen Federal Reserve und andere westliche Zentralbanken
deutlich mehr Geld drucken, was die Blasen an den Finanzmarkten und die marginalen Schuldenniveaus nur
verschlimmern wird. Besorgniserregender ist die Tatsache, dass sich all diese Faktoren - rlicklaufige Mérkte,
schrumpfende Wirtschaft, eine zweite Welle der Pandemie - zusammenschlie3en, wahrend die USA die
chaotischste Prasidentschaftswahl der Geschichte durchlauft.

Quantitative Easing Drives Gold Price Upwards
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Wie sollten Investoren weitermachen?

Was sollten Investoren tun? Wenn Sie den Medien oder den Branchenmitgliedern zuhdren, dann ist das
Mantra, langfristig investiert zu bleiben. Diese Strategie funktioniert wahrend langer Bullenmérkte gut. Doch
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sie wird nicht sonderlich viel Sinn machen, wenn Sie am Rande eines Abgrundes stehen - was heute der Fall
ist. Der Markt steht kurz davor, deutlich stéarker zu fallen, also macht es keinen Sinn, weiterhin in
Finanzvermdgenswerte investiert zu bleiben und zuséatzliche Verluste zu verzeichnen. Wenn ein Portfolio
tatsachlich um 50% abnimmt, dann muisste es um 100% zulegen, um das auszugleichen. Die
Marktgeschichte ist voller, derartiger Beispiele.

Inflation Adjusted S&P 500
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Das beste Asset, in das man in Erwartung eines Marktcrashs investiert sein kann, ist Goldbullion, weil Gold
eine geringe Korrelation mit anderen Assetklassen besitzt und historisch wahrend allgemeiner
Marktkorrekturen an Wert gewonnen hat. Tatsachlich ist Gold dieses Jahr dramatisch gestiegen und wird
dies auch weiterhin tun, wahrend andere Assetklassen weiterhin abnehmen.

International Gold Performance vs Global Equity Indices
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Eine Investmentstrategie fir die heutigen Markte

Fur akkreditierte Investoren und Institutionen ware es eine noch bessere Strategie, zu Gold zu wechseln,
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deutliche Gewinne zu verzeichnen und diese Gewinne dann zu einem diversifizierten Portfolio aus Aktien,
Anleihen, REITs, Gold und Silber zu verlagern. Ein angemessen strukturierter und zeitlich festgelegter
Ubergang zu guten Fonds Uber die vier Assetklassen - Aktien, festverzinsliche Assets, Immobilien sowie
Gold- und Silberbullion - wird Rendite sowie Kapitalgewinnung deutlich verbessern, wéahrend niedrige
Volatilitat beibehalten wird, wenn eine allgemeine und nachhaltige Markterholung stattfindet.

Bei BMG testeten wir diese Strategie mit unserem diversifizierten BMG-Hedgefonds und fanden heraus,
dass eine Implementierung wahrend der Finanzkrise 2008 in den darauffolgenden, zwdlf Jahren zu
jahrlichen Gewinnen von 22% gefiihrt hatte. AuRerdem wirden Investoren Uber diesen Zeitraum auf eine
anfangliche Investition von 25.000 Dollar mehr als 45.000 Dollar in Dividenden erhalten.

Nun ist nicht die Zeit, investiert zu bleiben. Viele Baby-Boomer werden einfach nicht lange genug leben, um
einen Breakeven zu verzeichnen. Anstatt zu Bargeld Uberzugehen, sollten Sie bedenken, dass Gold in Threm
Portfolio fur Investmentgewinne sorgen kann, eine echte Diversifikation weg von Aktien- und Anleihemarkten
darstellt und eine Absicherung gegen den kommenden Marktcrash ist. Das Chaos in der Wirtschaft und den
US-Prasidentschaftswahlen bedeutet, dass der Goldpreis in der absehbaren Zukunft weiterhin deutlich
steigen wird.

© Nick Barisheff
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