GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

US-Fiskalpaket vor neuen Hurden - Brexit -
Zukunft im Osten

16.11.2020 | Folker Hellmeyer

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1,1850 (06:21 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1,1809 im US-Geschéft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
104,58. In der Folge notiert EUR-JPY bei 123,93. EUR-CHF oszilliert bei 1,0808.

Zu Wochenbeginn zeigen sich die Markte gut gelaunt. Die Aktienmérkte eréffnen freundlich. Der
Wahrungsmarkt ist nur wenig volatil. In politisch korrekter Manier werden die Edelmetalle zunéchst
wohldosiert abverkauft.

Positive Datensatze tUberwogen in den letzten 24 Handelsstunden, allen voran die aus China (siehe
Datenpotpourri). Hinsichtlich Corona ergeben sich divergierende Signale. Zarte Indizien, dass die
Lockdowns in Europa in einigen Landern erste Wirkungen erzielen, sind bei gutem Willen erkennbar. Die
Gesamtlage bleibt aber kritisch hinsichtlich der von der Politik als wesentlich definierten Kriterien.

US-Fiskalpaket vor neuen Hirden

Im heilBen Wahlkampf lieBen sich Teile der republikanische Senatoren von Trump treiben, so dass dieser
gegen die eigentlichen Grundiberzeugungen der Partei hdhere Fiskalpakete fordern konnte. In der Zeit vom
November bis zum Januar wird ein Transformationsprozess in der US-Politik einsetzen. Wahrend der
scheidende US-Préasident sich vom Alphatier in die "lame Duck" verwandelt, werden die Republikaner
umschalten von Regierungspartei zu Opposition.

Das bringt Folgen fir die Verhandlungen Uber das neue Hilfsprogramm mit sich. Die in der Gesellschaft
verharteten Fronten werden ein parlamentarisches Spiegelbild forcieren. In der Folge wird das zukinftige
Hilfspaket voraussichtlich nicht das Volumen haben, das im Wahlkampf laut die Runde machte (5 Billionen
USD). Nein, es wird voraussichtlich sehr viel bescheidener ausfallen.

Stand der Brexit-Verhandlungen

Einige Fortschritte sind bei den Verhandlungsrunden erzielt worden. UK-Chef-Unterh&ndler Frost sagte,
dass sich die Gesprache in eine positive Richtung bewegten. Ein Entwurf fir ein Abkommen stiinde in
weiten Teilen, das gelte flr wichtige Streitpunkte jedoch nicht. Man musse auf dem Vereinbarten aufbauen
und eine Ubereinkunft erzielen. Frost schloss ein Scheitern der Verhandlungen nicht aus.

Der britische Umweltminister Eustice forderte, dass sich diese Woche etwas bewegen misse, da es
ansonsten mit der Umsetzung schwierig wirde. Er betonte, dass die britische Regierung das umstrittene
Binnenmarktgesetz voranzutreiben gedenke. Der irische AuRenminister Coveney konterte: Falls das UK an
dem Gesetz festhielte, kbnnte die EU kein Handelsabkommen ratifizieren. Das UK wirde mit dem
Binnenmarktgesetz internationales Recht brechen.

Das Beharren des UK auf dem Binnenmarktgesetz belegt, dass das UK faktisch nach Gutdiinken mit
internationalen Vertragen umgeht. Das unterminiert die Basis fir eine enge und belastbare Partnerschaft mit
Kontinentaleuropa.

Das Bild, das die Politik auf beiden Seite des Armelkanals abgibt, entspricht dem Zeitgeist in Europa.
UnumstéBliche Deadlines werden gesetzt, um sie am Ende getrost zu verschieben. Drohungen werden
ausgesprochen, die so folgenlos sind, wie sie vorher laut waren. Entscheidungsfreude ist fehl am Platz. Das
Handeln soll méglichst folgenlos sein. Grof3britannien mdchte einen Brexit, ohne die entsprechenden
notwendigen Nachteile in Kauf zu nehmen. Die EU hat nicht den Mut, rote Linien aufzuzeigen und
entsprechend zu handeln.

Wird Brissel bei der derzeitigen Haltung in dem Brexit-Drama in Washington und Peking noch ernst
genommen? Fuhlen sich die Menschen der EU diesbeziglich von Brussel ernst genommen? Es gibt keinen
Raum dafir, dem UK Sonderrechte einzurdumen, ohne dass das UK die dafir notwendigen Verpflichtungen
akzeptiert! Ansonsten wirden die Biirger der EU gegenlber den Birgern des UK benachteiligt!
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Die Zukunft spielt im Osten - wo steht Kontinentaleuropa?

China hat mit 14 anderen Asien/Pazifik-Staaten den gréf3ten Freihandelsblock der Welt geschmiedet. Das
Abkommen (RCEP) wurde gestern unterzeichnet. Der RCEP gehdren neben China und den zehn
Asean-Staaten Vietnam, den Philippinen, Singapur, Indonesien, Malaysia, Thailand, Myanmar, Brunei, Laos
und Kambodscha auch Japan, Stdkorea, Australien und Neuseeland an. Der Handelspakt umfasst gut 30%
der globalen Wirtschaftsleistung und etwa 2,2 Mrd. Verbraucher. Letzteres entspricht circa 33% der
Weltbevdlkerung. China, Japan und Siuidkorea sind trotz einer schwierigen Historie erstmals gemeinsam in
einem Freihandelsabkommen verbunden.

Die USA wollen China durch eine rechtlich nicht konforme Handelspolitik isolieren. Zu diesen Zwecken
wollen die USA Kontinentaleuropa instrumentalisieren.

China ist nicht isoliert. Das zeigt dieses Abkommen. Es zeigt auch, dass die 6konomische Zukunft der Welt
im Osten liegt. Will sich Kontinentaleuropa an der Seite der USA fir rechtlich nicht konforme Handelspolitik
missbrauchen lassen? Was wére das flur eine Zukunft fir die Menschen in Kontinentaleuropa? "Food for
thought!"

Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden:

China legt weiter profunde positive Datenséatze vor trotz eines deutlich gestiegenen Yuan (stabilisierend fur
Weltwirtschaft). Ohne Chinas BIP Performance (circa 20% des Welt-BIP auf Basis Kaufkraftparitat) sdhe es
sehr viel dunkler in der Weltwirtschaft aus (auch deutsche Automobil- und Zulieferindustrie!). Daher ist
Kooperation auf Augenhéhe angemessen und nicht Isolierung! "Food for thought!"

Eurozone: Insgesamt erbaulich

Die Gesamtbeschéftigung in der Eurozone nahm per 3. Quartal im Quartalsvergleich von zuvor 155.890.000
um 0,9% auf 157.346.000 zu. Im Jahresvergleich ergab sich ein Riickgang um 2,0% nach zuvor -3,1%. Die
Handelsbilanz wies laut Eurostat in der nicht bereinigten Fassung per September einen Uberschuss in Hohe
von 24,8 Mrd. Euro (Prognose 22,0 Mrd. Euro) nach zuvor 21,00 Mrd. Euro (revidiert von 21,9 Mrd. Euro)
aus. Das BIP legte im Quartalsvergleich per 3. Quartal um 12,6% (Prognose 12,7%; Erstschatzung 12,7%)
zu. Im Jahresvergleich kam es zu einem Riickgang um 4,4% (Prognose 4,3%, Erstschatzung 4,3%).

USA: Wahl lastet auf Stimmung

Die Erzeugerpreise stiegen per Oktober im Monatsvergleich um 0,3% (Prognose 0,2%) nach zuvor 0,4%. Im
Jahresvergleich ergab sich ein Anstieg um 0,5% (Prognose 0,4%) nach zuvor 0,4%. Das
Verbrauchervertrauen nach Lesart der Universitat Michigan sank per November laut vorlaufiger Berechnung
von 81,8 auf 77,0 Punkte und verfehlte die bei 82,0 angesiedelte Prognose.

China: Oktoberdaten unterstreichen Chinas Erfolg

Die Industrieproduktion legte im Jahresvergleich um 6,9% (Prognose 6,5%) nach zuvor 6,9% zu. In den
ersten zehn Monaten des Jahres ergab sich ein Anstieg um 1,8% nach zuvor 1,2%. Die
Einzelhandelsumsatze nahmen im Jahresvergleich um 4,3% (Prognose 4,9%) nach zuvor 3,3% zu. In den
ersten zehn Monaten kam es zu einem Rickgang um 6,83% nach zuvor -7,87%.

Die Arbeitslosenrate sank von zuvor 5,4% auf 5,3% und erreichte damit das Niveau vor der Corona-Krise.
Die urbane Investitionstéatigkeit stieg im Jahresvergleich um 1,8% (Prognose 1,6%) nach zuvor 0,8%.
Auslandische Investitionstatigkeit (FDI) verzeichnete in den ersten zehn Monaten im Jahresvergleich einen
Anstieg um 6,40% nach zuvor 5,20%.

Japan: Positiver Akzent

Per. 3. Quartal 2020 nahm das BIP im Quartalsvergleich um 5,0% (Prognose 4,4%) nach zuvor -8,2%
(revidiert von 7,9%) zu.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenuber dem USD favorisiert. Ein
Unterschreiten des Unterstiitzungsniveaus bei 1.1580 - 1.1610 negiert den positiven Bias.
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Bleiben Sie gesund, viel Erfolg!

© Folker Hellmeyer
Chefanalyst der Solvecon Invest GmbH

Hinweis: Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON INVEST GMBH, die
sich ausschlieRlich an in Deutschland ansassige Empféanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen
Empfénger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung ibernehmen
kdénnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen
oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und unverbindliche
Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine verlasslichen
Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte Prognosen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemaR die individuellen
Anlagemoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht berticksichtigen und enthalt
dementsprechend keine Aussagen daruber, wie sein Inhalt in Bezug auf die persodnliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.

Kennen Sie schon das neueste Video?

Folker Hellmeyer - Corona-Krise, US-Wahlen, Konjunktur und Markte

https://www.youtube.com/embed/OmuldLguL OA
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