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EZB im Fokus - Brexit: Noch ein Akt! -
USA/China: Neuer Ansatz?

10.12.2020 | Faolker Hellmeyer

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 1,2098 (06:09 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 1,2059 im US-Geschéft markiert wurde. Der USD stellt sich gegeniiber dem JPY auf
104,42. In der Folge notiert EUR-JPY bei 126,32. EUR-CHF oszilliert bei 1,0751.

Gestern war der Finanzmarkt von Positionsanpassungen und Gewinnmitnahmen geprégt. Die
zwischenzeitlichen Hochststande an den Aktienméarkten konnten nicht gehalten werden.
USD-Shortpositionen wurden getrimmt (Euro, Edelmetalle).

Die EZB steht heute im Fokus. Nach relativ vollmundigen AuRRerungen der Entscheidungstrager im Vorwege
der heutigen Sitzung des EZB-Rats nahezu im Gleichschritt mit den "Tauben" der Fed, erwartet der Markt
eine Lieferung.

Es geht nicht um eine Veranderung der Zinspolitik, sondern um eine Neugestaltung der quantitativen
MaRnahmen hinsichtlich Umfang und qualitativer Ausstattung. Sollte die EZB heute nicht liefern, spielte sie
mit ihrem so lange und intensiv aufgebauten Ruf und Anspruch als Vollkaskoversicherung.

Mehr noch spielte sie mit dem Risiko einer nicht unerheblichen Aufwertung des Euros, was nicht
ansatzweise mit dem Zielkatalog der EZB im Einklang stiinde (deflationarer Impuls, Konjunkturschwéchung).

Brexit: Noch ein Akt im Drama!

Wie erwartet brachte das Dinner in Briissel zwischen Johnson und von der Leyen nichts auf3er Kosten. Man
vereinbarte eine neue Frist bis Sonntagabend, ohne sich sachlich néher gekommen zu sein. Sehr geehrte
Frau von der Leyen: Einen Ful’ der Schuhgrdf3e 45 bekommt man nicht in einen Schuh Grof3e 40! London
fuhrt die EU seit 4 Jahren vor. Das "Deadline-Spiel" ist grotesk!

USA/China: Chance auf einen neuen Ansatz?

Die US-Handelsexpertin Katherine Tai (45) soll angeblich Handelsbeauftragte in der Regierung des
voraussichtlichen Prasidenten Biden werden.

« Sie ist Amerikanerin chinesischer Abstammung und spricht flieRend Mandarin.

 Sie studierte in Yale und Harvard Jura.

¢ Sie leitete von 2011 bis 2014 die Durchsetzung des chinesischen Handelsabkommens im Bliro des

US-Handelsvertreters.

Sie bekleidet derzeit die Position einer Beraterin des Ausschusses fur Handelsfragen im

Repréasentantenhaus.

o Im Sommer forderte sie eine andere Herangehensweise in der China-Politik als den Wirtschafts- und
Finanzkrieg der Trump-Regierung.

Anders ausgedriickt ist sie ein Profi. lhr asiatischer Hintergrund eréffnete andere Zugange. Die Chance,
dass sich mit einer Biden-Administration die China-Politik von einer konfliktorientierten zu einer
I6sungsorientierten Form verandert, ist real. Fir den Frieden in der Welt und eine besser funktionierende
Weltwirtschaft ware das eine Wohltat.

Die Nachricht ihrer Berufung wurde von den Demokraten in beiden Kongress-Hausern begriif3t. Es bedarf
noch einer Bestatigung ihrer Berufung durch den US-Senat.
USA-Haushalt in Not - "Shutdown" droht

Die politischen Eliten in den USA sind hinsichtlich des Corona-Hilfspakets weiter nicht einig, obwohl allen
Beteiligten bewusst ist, dass mangels selbstragender wirtschaftlicher Krafte (siehe 2019) und der
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zuséatzlichen massiven Belastungen durch Corona weitere konsumtive Hilfsmafinahmen zwingend notwendig
sind, denn das Thema Unterernahrung wird in den USA sukzessive akuter und findet sich mittlerweile in der
US-Tagespresse wieder. Hier wird deutlich, wie weit die politischen Eliten in den USA von den Menschen vor
Ort distanziert sind, in welchem Zustand sich die USA befinden und wie gespalten das Land ist.

Zusétzlich stol3t der offentliche Haushalt an seine Grenzen. Es bedarf einer parlamentarischen
Erméachtigung, um sich tberhaupt weiter verschulden zu dirfen und zu kénnen. Per 8. Dezember summiert
sich die 6ffentliche Neuverschuldung im laufenden Kalenderjahr in den USA auf mehr als 4.220 Mrd. USD!

Das US-Reprasentantenhaus hat als erste Kongresskammer fiir einen Ubergangshaushalt gestimmt, der
eine ab 11.12.2020 drohende Zahlungsunféhigkeit des Bundes bis zum 18.12.2020 verhindern soll. Die
zweite Kammer, der Senat, wird sich wohl heute mit der Vorlage beschéftigen mussen, denn zeitlich
pressiert es.

Dieser Zwischenhaushalt soll Zeit fur die Verhandlungen Uber ein gro3eres Paket mit einem Volumen von
1,4 Billionen USD generieren.

Diese Umsténde und diese Debatten werfen Fragen auf, ob die USA Verantwortung in ihrer globalen Rolle
angemessen und verantwortungsvoll leben kdnnen, da sie nicht einmal ihre eigenen brennenden
Hausaufgaben bewéltigen kénnen.

Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden:

Eurozone: Spanien und Niederlande setzen positive Akzente

Der Leistungsbilanziiberschuss Deutschlands stellte sich per Berichtsmonat Oktober auf 22,5 Mrd. Euro
nach zuvor 26,3 Mrd. Euro. In Spanien sank die Industrieproduktion per Berichtsmonat Oktober im
Jahresvergleich um 1,6% (Prognose -2,6%) nach zuvor -3,1% (revidiert von -3,4%). In den Niederlanden
stieg die Produktion des Verarbeitenden Gewerbes per Oktober im Monatsvergleich um 2,0% nach zuvor
-0,3% (revidiert von -1,0%).

USA: Starke Absatzzahlen im GrofRhandel

Die Lagerbestande im GroRhandel legten per Oktober im Monatsvergleich um 1,1% (Prognose 0,9%) nach
zuvor 0,9% zu. Der Absatz verzeichnete einen Anstieg um 1,8% (Prognose 0,8%) nach zuvor 0,4% (revidiert
von 0,1%).

CAD: Keine Zinsveranderung

Die Zentralbank Kanadas hat auf ihrer Dezembersitzung den Leitzins unveréndert bei 0,25% belassen.

Japan: Positive Tendenz

Der Business Survey Index stieg im 4. Quartal um 21,6% nach zuvor 0,1% im 3. Quartal. Damit verzeichnete
der Index den starksten Anstieg im Quartalsvergleich in der uns bis 2004 vorliegenden Historie. Die
Erzeugerpreise waren per Berichtsmonat November im Monatsvergleich unveréndert (Prognose 0,0%) nach
zuvor -0,2%. Im Jahresvergleich ergab sich ein Riickgang um 2,2% (Prognose -2,2%) nach zuvor -2,1%.

China: Keine Beanstandungen
Die Geldmenge M-2 nahm per Berichtsmonat November im Jahresvergleich um 10,7% (Prognose 10,5%)
nach zuvor 10,5% zu. Das Wachstum der Kreditvergabe stellte sich im November auf 12,8% (Prognose

12,9%) nach zuvor 12,9%.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenuber dem USD favorisiert. Ein
Unterschreiten des Unterstitzungsniveaus bei 1.1580 - 1.1610 negiert den positiven Bias.

Bleiben Sie gesund, viel Erfolg!

© Folker Hellmeyer
Chefanalyst der Solvecon Invest GmbH
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Hinweis: Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON INVEST GMBH, die
sich ausschlieRlich an in Deutschland ansassige Empféanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen
Empfénger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fir zuverlassig halten,
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir jedoch keine Gewahr oder Haftung ibernehmen
kdénnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen
oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die persénliche und unverbindliche
Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine verlasslichen
Indikatoren fir zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte Prognosen im
Nachhinein als unzutreffend erweisen kénnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemaR die individuellen
Anlagemoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht berticksichtigen und enthéalt
dementsprechend keine Aussagen daruber, wie sein Inhalt in Bezug auf die persodnliche Situation des
jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen
gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/475265--EZB-im-Fokus---Brexit~-Noch-ein-Akt---USA~China~-Neuer-Ansatz.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

29.03.2024 Seite 3/3


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/475265--EZB-im-Fokus---Brexit~-Noch-ein-Akt---USA~China~-Neuer-Ansatz.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

