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Zum deutschen Gold in den USA
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Nachdem vor etwa 15 Jahren (u.a. durch entsprechende Kritik seitens der "Vertraulichen®) die weitgehende
"Auslagerung” der deutschen Goldreserven in die USA weithin bekannt geworden war, entschied die daftr
zustandige Deutsche Bundesbank, ab dem Jahr 2013 zumindest Teile dieses Goldes nach Deutschland
zuriickzuholen.

Es gibt nach wie vor hinreichend Griunde fiir den Verdacht, dal3 eine vollstandige Rtckflihrung damals gar
nicht moglich gewesen ware, weil Teile der bei der US-Fed in New York eingelagerten Bestande verliehen,
also gar nicht vor Ort verfigbar gewesen sein konnten. Mutmalflich um dies zu vertuschen, hiel3 es damals
offiziell, man wolle einen Teil des Goldes bewul3t in New York belassen, um diesen bei Bedarf schnell tiber
die dortige - und weltweit gro3te - Goldbdrse verkaufen zu kdénnen.

Seitdem liegt etwas mehr als die Halfte der deutschen Goldreserven - sofern die aus New York Uberstellten
Barren auch alle echt sind - im Inland (1.710 Tonnen) und die knappe andere Hélfte wird nach wie vor bei
der Fed (1.236 Tonnen) und bei der Bank of England in London (420 Tonnen) verwabhrt.

Inzwischen hélt man nach eigener Aussage auch bei der Bundesbank eine zumindest mehrheitliche
Lagerung des deutschen Goldschatzes im Inland fir eine "vertrauensbildende* Malinahme. Denn je mehr
deutsches Gold in den USA eingelagert ware, desto mehr Einflul3 hatte Washington auf Berlin, heil3t es
inzwischen hinter gut vorgehaltener Hand.

Die aktuelle deutsche Goldreserve stammt hauptsachlich aus der Zeit des Bretton-Woods-Geldsystems
(1944-1973), als ein offiziell teilweise goldgedeckter US-Dollar zu den damals anderen, weltweit wichtigen
Waéhrungen in einem festen Wechselkurssystem gebunden war, sowie aus der Zeit der Europaischen
Zahlungsunion (1950-1958), als - stark vereinfacht dargestellt - Lander mit AuRenhandelsiiberschiissen
dafur Gold gutgeschrieben bekamen.

Doch, und auch das muf3 in diesem Zusammenhang gesagt werden, Deutschland erhielt wahrend dieser
Zeit viel weniger Gold, als ihm eigentlich zugestanden hatte. Die ersatzweise gutgeschriebenen Dollar hatten
die USA nach dem Bretton-Woods-Wortlaut zwar in Gold tauschen muissen, doch spéatestens seit dem Ende
der 1950er Jahre war klar, daf’ dann die US-Goldreserven recht schnell auf ein Maf3
zusammengeschmolzen waren, das den damaligen Mythos eines voll oder zumindest weitgehend
"goldgedeckten” Dollars (es gab realiter ja nur eine Teildeckung) schnell zerstort hatte.

Dollariberschisse bauten sich damals vor allem in den westeuropéischen Staaten auf, wo eine hohe
Militarpréasenz der USA gegeben war und damals zahlreiche Investitionen von US-Unternehmen erfolgten.

Nachdem die daraus resultierenden Probleme bis Mitte der 1960er Jahre zugenommen hatten, kam es zu
einem umfangreichen Schriftwechsel zwischen der Fed und der Deutschen Bundesbank. Er gipfelte im
Frihjahr 1967 im noch heute so bezeichneten "Blessing-Brief*, als der damalige Prasident der Deutschen
Bundesbank, Karl Blessing, dem Fed-Vorsitzenden William Martin zusagte, dal3 die Deutsche Bundesbank
von dem ihr zustehenden Umtauschrecht keinen Gebrauch machen wird. Diese Sache liel3 Blessing bis zu
seinem Tod nicht mehr los.

Noch kurz vorher sagte er in einem "Spiegel“-Interview auf die Frage, ob Bundesbank und Bundesregierung
mit dieser Zusicherung und dem daraus resultierenden Halten enorm hoher Dollarbestédnde den USA nicht
eine standige und erhebliche Schitzenhilfe geleistet hatten:

"Ich erklare Ihnen heute, dal3 ich mich selber personlich schuldig fihle auf diesem Gebiet. Ich hatte damals

rigo roser sein missen gegeniber Amerika. Die Dollar, die bei uns anfielen, die hatte man einfach rigoros in
Gold umtauschen mussen. ... Sie (die USA, die Red.) haben uns immer versprochen: Na, im nachsten Jahr
wird das anders, im Ubernachsten Jahr kriegen wir den Etat und alles in Ordnung. ... Aber sie haben es nie

gebracht...”

SchlieRlich hatten die Amerikaner Deutschland ganz offen mit einem Truppenabzug gedroht, wenn das
damalige Bonn nicht auf eine Konvertierung seiner Dollarreserven in Gold verzichtet hatte. Blessing habe
sich deshalb damals gezwungen gesehen, dies "fiir eine gewisse Zeit" zuzusichern. "Der Brief gilt leider
heute noch®, sagte er schlief3lich vor seinem Tod im Jahr 1971.

Ganz unabhéangig von der Frage, ob die noch offiziell in den Fed-Kellern gelagerten Goldbestande
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tatsachlich vorhanden oder "ausgeliehen” sind, gilt eine weitere Gold-Rickfiihrung nach Deutschland als
derzeit unwahrscheinlich. Sie wiirde nicht nur, das flirchtet man in Teilen der Bundesregierung, den
Widerstand der USA gegen die Fertigstellung der North Stream2-Pipeline weiter erhéhen, sondern sie wéare
auch geeignet, andere Staaten das gleiche tun zu lassen.

Und wenn diese ebenfalls ihr Gold aus den USA abziehen sollten, kénnten mégliche Fehlbestéande
offenkundig werden und das ganze fragile System gefahrden. Vor diesem Hintergrund wird wieder einmal
deutlich, daR Gold kein "Auslaufmodell ist (wie es immer wieder gesagt wird, um private Goldanleger von
ihrem Vorhaben abzubringen), sondern im nun seinem Ende entgegengehenden Dollar-Finanzsystem eine
nach wie vor hohe Bedeutung hat.

Unsere seit fast 20 Jahren bestehende Gold-Empfehlung (damals kostete die Unze auf den heutigen Euro
umgerechnet nur rund 200 €) bleibt deshalb unverandert bestehen!
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