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Fehlt das Brot im Haus, kehrt der Frieden aus!
Rohstoffpreisexplosionen und Burgerkriege
ante portas?

02.02.2021 | Dr. Uwe Bergold

Zumindest in Bezug auf die USA wurde am 25.01.2021 der Milliardar und Hedge Fonds Manager Ray Dalio
mit folgenden Worten zitiert: "Wir stehen am Rande eines schrecklichen Birgerkriegs"! Derselbe Ray Dalio
warnt schon seit langerem vor den immer wiederkehrenden "Super-Verschuldungskrisen” (Jubilee-Zyklen),
die man bis ins Alte Testament zurtickzuverfolgen kann. Sie tauchen typischerweise alle 50 bis 75 Jahre auf
und enden ausnahmslos mit einem grof3en negativen Ereignis, sowohl wirtschaftlich als auch geopolitisch.

Der vorherige Schulden-Superzyklus erreichte sein Finale mit dem Ausbruch des Zweiten Weltkrieges und
die jetzige Super-Verschuldungskrise nahm seinen Anfang am Ende dieses verheerenden Krieges. Wir
befinden uns nun bereits 75 Jahre im aktuellen Super-Zyklus, das heif3t, wir befinden uns eindeutig im
finalen Stadium, welches mit hoher Wahrscheinlichkeit wieder nicht friedlich enden wird.

4 Krieg

|
]
-

, AR i o

L 1 )
Comrhodity Prices : :
i i

Prof. Robert Shiller (Okonomie-Nobelpreistrager) 09/2017:

(SRPESN -
]

bereitet mir die meiste Sorge. Es hat sich in der Historie immer

Auf die Frage wie man da wieder rauskomme: ,Ein Krieg, und das \J }é /i
ietnam- - -
wieder gezeigt, dass sich durch Krieg Inflation erzeugen lasst.”

|Krieg .*
w9 7

s
A i

L » !
> € -
i

Y —
. F 24
] e

Unabhangigkeits- Sezessionskrieg- . Welt- .

K"&g UsA-England - K"Eg 1. Welt- K“f'q‘ s T“. -
g Krieg von 1812 Krieg ,'-. P
———— . . p | y
al [T ".' " II‘ ‘- ) . #
i z - V_Y | | .+ Aufhebung des Gold-
TR T e ea—— R Y =
' - g — -
| | A ,h\ (= /|
| A | F 1\ |rr-‘m. I
| | W/ -.ll‘“’J i ¥ |I. \ e | I |; i J'{
| / - vy [ — ﬂl‘] | I.-"" - ._IJ Lo | | J i
| L A\ =gl TS
N 3 s \M Y Ly e
S e i oo e (A St __‘*—1-:——————————4--—1\;“.- ______ T .

Abb. 1: Rohstoffpreisentwicklung in US-Dollar von 1770 bis 2013
Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold

Wir weisen auf das kommende Ende des aktuellen "Drei-Generationen-Zyklus" (Schulden-Superzyklus)
bereits seit nunmehr knapp 20 Jahren hin. Auch im Monatskommentar 10/2017 warnten wir bereits vor der
kommenden letzten Blase im aktuellen Zyklus, der der Rohstoffpreise. Diese Blase wird dann letztendlich zur
Explosion der Konsumentenpreise und somit auch zum "Mangel an Brot" fihren:

"Der vierte und finale "Reiter" der Krise wird in Form einer epochalen Rohstoffpreisblase, Anfang der 2020er
Jahre auftauchen. Aufgrund der daraufhin explodierenden Konsumentenpreise, wird die Massenenteignung
erst dann im Finale fiir das Publikum sichtbar werden (siehe hierzu die Entwicklung der Rohstoffpreise
innerhalb der vergangenen 3 Drei-Generationen-Zyklen in Abbildung 1).

Waéhrend sich diese vier Blasenbildungen in immer mehr wertlos werdendem Papiergeld (USD, EUR,
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YEN,...) visualisieren, fallen die vier Anlageklassen (Aktien, Immobilien und Anleihen) gemessen in

der

kaufkrafterhaltenden Wahrung GOLD jedoch bereits seit dem Jahrtausendwechsel. Keine Anlageklasse

konnte seitdem strategisch Gold, mit einer Performance von +300(!) Prozent, schlagen.

Nach jeder geplatzten Blase wurde mehr Liquiditéat ins System gepumpt, um - im Rahmen einer quasi
"Insolvenzverschleppung”, durch noch mehr Kredit - den Finanzkollaps zu vermeiden. Dadurch stieg von
Blase zu Blase die Dynamik der Entwicklung. Da jede der bis dato aufgetretenen drei Blasen (Aktien,

Immobilien und Anleihen) historisch einmalig war, sollte man sich auch bei der kommenden letzten,

finalen Rohstoffpreisexplosion, auf etwas Epochales einstellen. Am Ende werden, wie immer in der

der

Geschichte, alle zinstragenden Anlageklassen real (in Unzen GOLD) tiber 90 Prozent an Kaufkraft verloren

haben, unabhangig davon, wo sie dann nominal (in USD, EUR, YEN,...) stehen werden!"

Gold (Silber) und die Edelmetallaktien stehen kurz vor ihrem nachsten Hausse-Impuls!
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Abb. 2: Goldpreis in USD (monthly), inkl. Momentum-Indikation, von 12/1998 bis 01/2021

Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold

Die Konsolidierung bei den Edelmetallen und ihren dazugehérigen Minenaktien, welche bereits seit August
2020 lauft, steht kurz vor ihrem Ende! Wahrend Gold in den vergangenen sechs Monaten an seinem letzten
Allzeithoch von 2011 konsolidierte (siehe hierzu roten Kreis in Abbildung 2), korrigieren Silber und die

Edelmetallaktien noch an ihrer komplementierten taktischen Bodenbildung, zirka 50 Prozent unter i
Hoéchststanden vor 10 Jahren (siehe hierzu roten Kreis beim HUI-Goldminenindex in Abbildung 3)!
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Abb. 3: HUI-Goldminen-Index in USD (monthly), inkl. Momentum-Indikation, von 12/1998 bis 01/2021

Quelle: GR Asset Management, bearbeitet durch Dr. Uwe Bergold

Nach funf Monaten Konsolidierung, ist die positive Stimmung am Goldmarkt komplett wieder abgebaut

worden und die Edelmetalle (besonders die Minen) sind bereit fir ihren nachsten Hausse-Impuls. Bereiten

sie sich mental auf historisch extreme Bewegungen vor, sowohl beim Preisausschlag als auch bei der
Volatilitat (siehe hierzu: Vortrag auf der Edelmetall- & Rohstoffmesse 2020)!

Unsere Investmentfonds mit unterschiedlicher Marktkapitalisierung sind die einzigen Fonds weltweit, die im
Rahmen der makrookonomischen Zyklik agieren. Im "6konomischen Sommer" liegt ihr Fokus auf Standard-
und im "6konomischen Winter" auf Gold- & Rohstoffaktien (siehe hierzu: Macroeconomic Cycle Made Visible

in Real Terms as Protection against Asset lllusion):

e PA ValueFlex (physisches Gold + grofl3kapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
o GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
o GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis
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Abb. 4: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 - 01/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Gold(aktien) versus Standardaktien (am 31.12.2000 hat unser strategisch systematisches GR-Konzept von
Standardaktien auf Goldinvestments umgeschaltet)
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Abb. 5: HUI-Goldaktien, Goldpreis in USD, Berkshire Hathaway, Weltaktien-Index von 12/00 bis 12/20
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold
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"Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen. Gold in jeder
Form, die ihr Land lhnen erlaubt: als Barren, Miinzen oder Aktien."
Dr. Harry D. Schultz

© Global Resources Invest GmbH & Co. KG

Rechtlicher Hinweis:

Unser Marktkommentar ist eine Werbeunterlage und unterliegt somit nach § 31 Abs. 2 WpHG nicht allen
gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen.

Herausgeber:

Global Resources Invest GmbH & Co. KG

Fleischgasse 18, 92637 Weiden i. d. OPf.

Telefon: 0961 / 470 66 28-0, Telefax: -9

E-Mail: info@grinvest.de, Internet: www.grinvest.de

USt.-ID: DE 250414604, Sitz der Gesellschaft: Weiden i. d. OPf., Amtsgericht Weiden HRA 2127
Geschaftsfihrung: Andreas Stopfer

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fur Minchen und
Oberbayern, Balanstral3e 55 - 59, 81541 Munchen, www.muenchen.ihk.de. Eingetragen als
Finanzanlagenvermittler im Vermittlerregister gemaf § 11a Abs. 1 GewO, Register-Nr.: D-F-155-WBCX-64.
Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info

Kooperationspartner:

pro aurum value GmbH

Joseph-Wild-StraRe 12, 81829 Minchen

Telefon: 089/444 584 - 360, Telefax: -188

E-Mail: fonds@proaurum.de, Internet: www.proaurum-valueflex.de
Geschéftsfuhrung: Sandra Schmidt, Vertriebsleitung: Jirgen Birner

Erlaubnis nach § 34f Abs. 1 S. 1 GewO (Finanzanlagenvermittler), erteilt durch die IHK fur Minchen und
Oberbayern, Balanstral3e 55 - 59, 81541 Munchen, www.muenchen.ihk.de. Eingetragen als
Finanzanlagenvermittler im Vermittlerregister gemaf § 11a Abs. 1 GewO, Register-Nr.: D-F-155-7H73-12.
Das Register kann eingesehen werden unter: www.vermittlerregister.info. Die pro aurum value GmbH und
die Global Resources Invest GmbH & Co. KG vermitteln Investmentfonds nach § 34c GewO. Der
Fondsvermittler erhalt fiir seine Dienstleistung eine Vertriebs- und Bestandsvergitung.

Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss:

Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgféltig recherchiert. Die Angaben, Informationen,
Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf Quellen, die fur vertrauenswirdig und zuverlassig
gehalten werden. Trotz sorgféltiger Bearbeitung und Recherche kann fir die Richtigkeit, VVollstandigkeit und
Aktualitat der Angaben und Kurse keine Gewahr ibernommen werden. Die geduf3erten Meinungen und die
Kommentare entsprechen den persénlichen Einschatzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation
ohne Anspruch auf Rechtsgultigkeit und somit als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden
ausschlief3lich zu Informationszwecken erstellt. Die in der Publikation verdffentlichten Texte, Daten und
sonstigen Angaben stellen weder ein Angebot, eine Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum
Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung dar.
Eine Anlageentscheidung sollte keinesfalls ausschlieRlich auf diese Informationen gestiitzt sein. Dieses
Werk ist keine Wertpapieranalyse. Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung von
geeigneten Personen individuell beraten lassen. Gestltzt auf seine unabhangige Beurteilung sollte sich der
Anleger vor Abschluss einer Transaktion einerseits Uiber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit
seinen Verhaltnissen im Klaren sein und andererseits die Wahrungs- und Emittentenrisiken, die besonderen
finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen, kreditmaRigen, steuerlichen und
buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung ziehen.

Weder die Global Resources Invest GmbH & Co. KG noch einer ihrer Gesellschafter, Geschaftsfuhrer,
Angestellten oder sonstige Personen tbernehmen die Haftung fir Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhaltes entstehen. Die Publikation sowie samtliche darin
veroffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich geschiitzt. Alle
Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtméafige Weitergabe der Publikation an Dritte ist nicht gestattet. Er
ist ausschlief3lich fur die private Nutzung bestimmt. Die Vervielfaltigung, Weitergabe und Weiterverbreitung,
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in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches Medium, ist nur mit vorheriger,
schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG zuldssig. Diese Analyse und alle
darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den L&ndern bestimmt, nach deren Gesetz dies
zulassig ist.
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