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Shorten Sie die Fed, Kaufen Sie Gold

11.02.2021 | The Gold Report

Yellen ist Finanzministerin. Powell ist Fed-Vorsitzender. Und Sanders ist Kopf des Senate Budget
Committee. Die meiste Zeit ist es unmdglich, die Zukunft vorherzusehen. Doch es gibt Ausnahmen. Zum
aktuellen Zeitpunkt gibt es keinen Platz mehr, um zwischen den Zeilen zu lesen. Die Ziele und Resultate
sind offensichtlich. Amerika, sowie der Rest der Welt, wird versuchen, mithilfe von Ausgaben einen Weg aus
der Pandemie-Krise zu finden.

Die Kristallkugel ist unglaublich klar und die Wall Street hat schon in sie hineingeblickt. Deshalb befinden
sich die Aktien nahe Rekordhochs. Das ist der Grund, warum die erfahrensten Manager Amerikas ebenfalls
begreifen und handeln. Deshalb hat Tesla gerade 1,5 Milliarden Dollar seines Bargeldes in Bitcoin investiert.
Naturlich sind das grof3e Neuigkeiten. Doch was es nicht in die Tesla-Schlagzeilen geschafft hat, mag Sie
Uberraschen. Es ist Zeit, dass Sie Ihr Bargeld verwalten, mit Gold.

Der Dollar schwindet

Hier ein Auszug aus einem Bericht von Tesla:

"Im Januar 2021 aktualisieren wir unsere Investmentpolice, um uns mit mehr Flexibilitat zu versorgen, um
Ertrage auf unser Kapital, das nicht notwendig ist, um ausreichende Operationsliquiditéat beizubehalten,
weiter zu diversifizieren und maximieren... wir kdnnten einen Teil dieses Kapitals in bestimmte, alternative
Reserveassets einschlie3lich digitale Assets, Goldbullion, goldgedeckte ETFs und andere Assets
investieren, die in Zukunft spezifiziert werden."

Alternative Reserveassets? Goldbullion? Goldgedeckte ETFs? Die Stunde hat nun geschlagen. Amerika
versteht die Situation langsam, doch der Grof3teil der Einzelinvestoren tut das nicht... noch nicht. Deshalb
sind Gold, Silber und praktisch alle anderen Rohstoffe in die Héhe geschnellt. Der Dollar ist erledigt. Sehen
Sie, der Dollar ist seit fast einem Jahrhundert die unumstrittene Reservewahrung. Doch wenn wir mehr als

500 Jahre in die Vergangenheit zurtickblicken, ist dies die durchschnittliche Lebensdauer einer
Reservewahrung.
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Der Dollar genoss im letzten Jahrzehnt eine kurze Pause, doch die Zentralbank- und Regierungsreaktionen
auf die COVID-Krise weltweit war der Tropfen, der das Fass zum Uberlaufen brachte. Selbst DoubleLine
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Capital, Unternehmen von Anleihekdnig Jeffrey Gundlach, meinte kirzlich via Bill Campbell:

"...eine Reihe &hnlicher und gegensatzlicher Reaktionen findet statt, wahrend Nationen die Rolle des USD
als Zentrum des weltweiten Handels und Finanzwesens entfernen. Dies wir langanhaltende, strukturelle
Auswirkungen dabei haben, die Dominanz des Dollar als weltweite Reservewéhrung zu beenden."

.S. Dollar as a Percentage of World Foreign Exchange Reserves
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Figurre 2
Spurce: Intemational Monetary Fund, Bloomberg. Data as of September 30, 2021

Die Entwicklung im US Dollar Index in den vergangenen Jahren erzahlt eine dhnliche Geschichte.
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Der Dollar ist klar unter eine steigende Trendlinie gefallen, nachdem er im letzten Méarz 105 erreichte. Heute
wird er nahe 90 gehandelt. Allem Anschein nach scheint der Dollar seinen langfristigen Abwartstrend
fortgefiihrt zu haben. Stanley Druckenmiller, ehemaliger Portfoliomanager bei George Soros'
Quantum-Fonds, meinte kirzlich in einem Goldman-Sachs-Interview:

"Es ist mdglich, tatsachlich wahrscheinlich, dass all dieser Stimulus dennoch angewandt und zunehmen
wird, wenn wir gerade die gréf3te Zunahme angestauter Nachfrage weltweit verzeichnen, die wir seit
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vielleicht den 1920er Jahren gesehen haben; das konnte die Welt im Vergleich zu heute extrem anders
aussehen lassen... Ich wirde sagen, dass mein Ubergeordnetes Thema Inflation gegeniiber dem ist, was
politische Entscheidungstrager denken."

Das macht Gold nicht nur zu einer idealen Wahl, um Bargeld zu erhalten, sondern auch zu vermehren.

Eine goldene Zukunft

Das Jahr 2020 war fur jeden eine Herausforderungen, einschlie3lich Goldbergbauunternehmen. Die jahrliche
Goldproduktion sank im letzten Jahr um etwa 3%, von 3.300 Tonnen auf 3.200 Tonnen, da
Bergbauunternehmen gezwungen waren, ihre Anlagen stillzulegen.
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Dennoch erwarten die meisten Analysten, dass der Goldoutput im nachsten Jahrzehnt zulegen wird. Ein
Bericht von Fitch Solutions prognostiziert zwischen 2020 und 2029 ein Wachstum der jahrlichen
Goldproduktion von etwa 2,5%, angefiihrt von Russland, das China bis dahin als gré3ten Produzenten
Uberholen soll.

Doch beachtenswert ist Russlands Wunsch, den Goldoutput zu erhéhen, um die Bestande seiner
Zentralbank auszubauen - als Puffer gegen US-Sanktionen sowie dem Risiko, dass russische Banken aus
dem Handel mit in Dollar ausgezeichneten Assets ausgeschlossen werden. Ein grof3er Teil der russischen
Produktion mag also niemals den Markt erreichen. Wenn wir bis Mitte der 1970er Jahren zuriickgehen, dann
hat Gold nicht nur Schritt gehalten, sondern sogar das Wachstum der weltweiten Geldmenge M2 Ubertroffen.
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Sources. Bloomberg, ICE Benchmark Admintstrabon, Ouford Economics, Word Gold Souncil

Allgemein erwarte ich, dass die Nachfragetreiber erhalten bleiben werden. Laut dem World Gold Council
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sollen die Zentralbanken in diesem Jahr weiterhin Nettokaufer bleiben. Meiner Ansicht nach bedeuten
finanzielle und geopolitische Unsicherheit, Null- oder Negativzinsen, historischer fiskal- und geldpolitischer
Stimulus sowie massive, angestaute Nachfrage, dass sich Gold auf dem besten Weg zu einer
Outperformance befindet.

Der Dollart hat seinen langfristigen Abwartstrend fortgesetzt, wahrend Investoren zu realisieren beginnen,
dass er bis ins Unendliche gedruckt werden wird. Sie missen nun Schritte unternehmen, um Ihr Bargeld und
Kaufkraft zu schitzen. Und das bedeutet eine Priorisierung von Edelmetallen und Rohstoffen.

© Peter Krauth
The Gold Report

Sie wollen weitere Gold Report-Exklusivinterviews wie dieses lesen? Schreiben Sie sich beim kostenlosen
E-Newsletter ein und erfahren Sie, welche neuen Artikel verdffentlicht wurden. Eine Liste kirzlich
erschienener Interviews mit Analysten und Kommentatoren finden Sie bei uns im Bereich Expert Insights.

Dieser Artikel wurde am 09. Februar 2021 auf www.theaureport.com veréffentlicht und exklusiv fir
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