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Rede von FED Chef Powell

05.03.2021 | Hannes Huster

Gestern Nachmittag sprach der FED Chef Jerome Powell. Powell gab an, dass er glaubt: "Es gibt gute
Griunde zu erwarten, dass die Schaffung von Arbeitsplatzen zunimmt." Die Haupttreiber fur eine
Verbesserung der Beschéaftigungsdaten dirften eine beschleunigte Einfuhrung von Impfstoffen und neue
fiskalische Anreize sein. Ziel sei es, die Arbeitslosenquote von derzeit 6,3% auf 4% zu senken.

Weiterhin sagte er, dass die Zinssatze wahrscheinlich fir einige Zeit nahe Null bleiben werden, selbst wenn
der Inflationsdruck darauf hindeuten kdnnte, dass die Zinssatze steigen sollten. Die Federal Reserve hat
genugend Geduld, um ihre Zinspolitik nahe Null fortzusetzen.

Die Bewegung des Rentenmarktes in den letzten Wochen beobachtet die FED aufmerksam. Er sagte: "Es ist
immer so, dass das Komitee bereit ist, die Werkzeuge zu verwenden, die es bendtigt, um die Erreichung
seiner Ziele zu fordern, wenn sich die Bedingungen wesentlich &ndern.”

Fazit: Die Markte hatten sich deutlichere Aussagen von Powell zu den Renditen erhofft, auch wenn er
bestétigt hat, dass die Leitzinsen fur langere Zeit nahe Null bleiben und die FED ausreichend "Werkzeuge"
zur Verfigung hat, um ihre Ziele zu erreichen.

Die Renditen in den USA zogen dann im Zuge der Rede nochmals auf Uber 1,50% im 10-jahrigen Laufzeiten
Bereich nach oben.

Im langfristigen Wochenchart (20 Jahre) sehen wir, dass die Renditen gemessen am RSI stark tberkauft
sind. Ein Niveau von 79,14 am RSI gab es in den vergangenen 20 Jahren noch nie:
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Das Gegenstiick zu den Renditen sind die Anleihemarkte. Ich beobachte hier den $TLT als Maf3stab fir die
langer laufenden Anleihen mit Laufzeiten >20 Jahre und einem verwalteten Fondsvermégen von 14,7
Milliarden USD. In diesem langfristigen Chart sehen wir eine deutlich Gberverkaufte Situation, einmalig in
den vergangene 20 Jahren. Vergleichbar nur mit der Bewegung Ende 2016/Anfang 2017:
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Im folgenden Chart habe ich den $TLT Chart und dahinter den Goldpreis:
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Es ist zu erkennen, dass der $TLT und der Goldpreis parallel laufen. Daher lohnt es sich den $TLT im Blick
zu behalten, da der Anleihe-Markt zigfach gréf3er und effektiver als der Goldmarkt ist. Obwohl Gold gestern
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schwécher notierte, hielten sich die gréReren Goldaktien ordentlich. Der HUI lag 0,69% hdher und der GDX
schaffte es, sich mit 0,06% aus dem Handel zu schleichen.
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Im 5-Minuten-Chart der vergangenen 5 Handelstage sehen wir den Versuch des GDX die
Unterstlitzungszone im Bereich von 30,70 - 31 USD zu verteidigen. Mdglich wére nochmals ein kurzes
Unterschreiten des Tiefs vom Mittwoch, vielleicht in den Bereich von knapp unter 30 USD (Stopps an der
runden Marke abfischen) und dann kénnte und musste es aus meiner Sicht zu einer zligigen Wende
kommen.

Neben den technisch Uberverkauften Situationen im Gold und bei den Anleihen sehen wir auch fundamental
im Goldsektor Bewertungen, die es eher selten gibt.

Der folgende Chart ist schon gut 10 Tage alt und zeigt den Goldpreis und die Bewertungen der

Goldproduzenten. Das Kurs-Net-Asset-Value Ratio lag von 2016 - 2021 durchschnittlich bei 1,30. Vor rund
10 Tagen lag es bei 1, ein Niveau niedriger als in der Corona-Panik im vergangenen Jahr und im Bereich der
Tiefs der vergangenen 5 Jahre:
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Im Grunde zeigt uns dies, dass der Sektor sehr glinstig bewertet ist und man als Anleger derzeit beim Kauf

der Goldminen nur den reinen Netto-Inventarwert fiir eine Goldmine bezahlt. In guten Phasen lag die Ratio

im Bereich von 1,5 - 1,6 und im Durchschnitt bei 1,3. Somit haben wir im Umkehrschluss derzeit ein Potential
im Goldsektor von gut 30%, um auf die Durchschnittsbewertungen zuriickzukehren und +50% bis +60%,

sollte Gold wieder deutlich zulegen.

In diesem Zusammenhang finde ich auch die Insider-Kéaufe beim zweitgré3ten Goldproduzenten der Welt,
Barrick Gold, interessant. Seit einigen Tagen ist die Chef-Etage von Barrick dabei, wieder ordentlich Aktien

im Markt einzusammeln.

In den vergangenen 30 Tagen haben Insider von Barrick Aktien im Gegenwert von tber 10 Millionen CAD

gekauft:
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Der CEO fir 2,35 Millionen, der CFO fiir 961.000 CAD und andere Direktoren und Insider fir 7,49 Millionen
CAD. Die Aktie von BARRICK hat in den vergangenen Monaten deutlich verloren. Von 40 CAD ging es auf
unter 24 CAD. Dieses Niveau scheint die Fuhrungsriege fur zu giinstig zu erachten:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im

Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen

aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Willions
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