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Edelmetallprognose: Dieser Sommer bietet
seltene Einstiegsgelegenheit

10.07.2021 | Claudio Grass

Edelmetallinvestoren erlebten zuletzt einige heftige Wochen, in welchen Gold und Silber Riickschlage sowie
etwas starkere Volatilitat zu verzeichnen hatten. Das sorgte dafiir, dass einige Beobachter und
Mainstream-Analysten zu disteren Schlussfolgerungen kamen und behaupteten, der Gold-Bullenrun sei
vorbei. Stattdessen bauen sie vollkommen auf die "grof3e Erholung" von der COVID-Krise und das angeblich
bevorstehende, herausragende Comeback der Weltwirtschaft. Doch wenn man einen genaueren Blick auf
die Realitét, auf den Zustand der Realwirtschaft und den historischen Kontext der Edelmetallperformance
wirft, dann erscheinen derartige Argumente zunehmend haltlos und wenig Uberzeugend.

Naiver Optimismus

Bereits seit Beginn des Jahres feiern Politiker, Zentralbanker und institutionelle Personlichkeiten aller Art
offentlich die "grof3e Erholung”, eine unglaubliche wirtschaftliche Besserung von der weltweiten
Pandemiekrise, flr die sie oft auch noch den Ruhm einheimsen. Um dieses Bild zu erschaffen, erwahnen sie
Dinge wie die Impfbewegung, die Aktienmarktperformance, die schrittweise Offnung einiger Geschéfte und
die Lockerungen gesellschaftlicher Einschrankungen. Und dabei erhalten sie die vollste Unterstiitzung der
Mainstream-Medien.

Vor allem im letzten Quartal wurden wir in den USA und in Europa mit hoffnungsvollen Nachrichten
bombardiert, dass die Impfstoffe womaoglich die Antwort seien, um diese Krise zu beenden. Dabei machte
man Versprechen rickkehrender Normalitat und groRRartiger Plane zur Wiederdffnung der Wirtschaft.

Natirlich hat dieses Narrativ den Optimismus sowohl unter den Marktteilnehmer als auch den normalen
Birgern angekurbelt, deren Mehrheit wirklich glaubt, das Ende der COVID-Krise sei nahe. Die Bereitschaft
zu glauben und zu hoffen, dass dies tatsachlich der Fall ist, ist vollkommen verstandlich. Nach eineinhalb
Jahren voller Lockdowns, Isolation und finanzieller Not und Unsicherheit kann man es niemandem
verdenken, am Versprechen einer schnellen Rickkehr zur Normalitat festzuhalten. Nichtsdestotrotz enthullt
eine nlchterne und objektive Betrachtung der Fakten schnell all die fehlerhaften Annahmen, die in diese Art
von Wunschdenken geflossen sind.

Das Impfversprechen

Eines steht fest, die Impfbewegung, vor allem in Europa, war von Anfang an ein totales Desaster. Schlechte
Organisation, Fehlkommunikation, nicht erfillte Auftrdge, gehortete und fehlende Impfstoffe sowie
unglaublich schlechtes Management von der EU-Fihrungsspitze fuhrten zu langen Verzégerungen und
verpfuschten Auslieferungen tberall in der EU.

Und obgleich ein Teil dieser Probleme letztlich gel6st wurde, verlangsamt sich die Impfrate heute - mehrere
Monate, nachdem die erste Dosis verabreicht wurde und nachdem uberschwéngliche, selbstgefallige
Statements von Gesundheitsbehdrden tber die 6ffentliche Akzeptanz von und hohe Nachfrage nach
Impfstoffen veréffentlicht wurden - wieder. Ein ahnliches Bild ist in den USA zu beobachten. In beiden Fallen
ist die Schwelle fur die "Herdenimmunitat" nicht in Sicht, und die meisten Menschen, die geimpft werden
mussen oder wollen, wurden dies bereits.

Das stellt die ehrgeizigen Ziele und Zeitplane verschiedener nationaler Regierungen in Frage, die sich nun
dem Gegenteil des Problems gegeniibersehen, mit dem sie sich vor einigen wenigen Monaten
herumschlagen mussten: zu viele Impfstoffe und nicht gentigend Leute, die sie erhalten méchten. Sollte
dieser Trend bestehen bleiben, wird das Wirtschaftswunder, das die Massenauslieferung von Impfstoffen
und der magische Ubergang zur Herdenimmunitat versprachen, die wiederum eine sichere und nachhaltige
Ruckkehr zur Normalitat vor COVID sicherstellen sollten, wahrscheinlich auRer Reichweite bleiben.

Das Wetten auf den Wiederdffnungsschub

Ein weiterer, oft erwahnter Grund fur den weitverbreiteten Optimismus und die grof3en Hoffnungen, die die
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Markte weiterhin anfachen, ist der Gedanke der Wieder6ffnung und Wiederbelebung der Geschaftsaktivitat
in den meisten groRen Volkswirtschaften. Diese Annahme hatte vor einigen Monaten gerechtfertigt sein
kénnen, doch mittlerweile ist es offensichtlich, dass dieser Prozess nicht glatt verlaufen wird.

In einigen Fallen ist es zweifelhaft, ob es Uberhaupt bedeutungsvolle Wiedertffnungen geben wird. Neue
Virusvarianten, neue Ausbriiche und "Hotspots" treten auf, ebenso wie gescheiterte Wiederéffnungen, die
Ruckkehr gesellschaftlicher Einschrankungen und neue Reisebeschrankungen. Die neue "Delta"-Variante ist
ein groRartiges Beispiel und wurde in vielen Landern bereits als ein Grund genannt, die
Wiedero6ffnungspléne aufzuschieben oder strengere Mal3hahmen und sogar neue Lockdowns
durchzusetzen.

Doch selbst in einigen Industrienationen, die diesen "Einen Schritt voran, zwei Schritte zurtick"-Ansatz nicht
angenommen haben und in denen es dem Grol3teil der Geschaftsaktivitat erlaubt war, zurtickzukehren, sind
die verbleibenden Einschrankungen und Belastungen oftmals einfach untragbar. Impfnachweise sind fur den
Zugang zu vielen Dienstleistungen oder das Betreten von Geschéaften notwendig, einschlielRlich der extrem
getroffenen Hotel-, Unterhaltungs- und Gastronomiebranchen. Andernfalls werden téagliche Testungen
verlangt, eine Belastung, die sich viele Kunden und Angestellte nicht leisten kdnnen oder schlichtweg
ablehnen.

Beispielsweise kdnnen die hohen Kosten, die mit den Testverpflichtungen in vielen europaischen Nationen
einhergehen fir die meisten Birger unerschwinglich sein, ebenso wie die Angst vor einem positiven
Ergebnis, das eine obligatorische Quarantéane nach sich ziehen wirde, die wiederum Arbeitsplatze in Gefahr
bringen kdnnte.

Allgemein wird zunehmend klar, dass es viele gute Griinde gibt, eine weitere Runde harter Einschrankungen
im Herbst zu beflrchten. Ob dies nun einer neuen Variante oder neuen COVID-Infektionsfallen zu
verdanken sein wird, es erscheint sehr unwahrscheinlich, dass der Weg zuriick zur "gewohnten
Tagesordnung" linear und ungehindert verlaufen wird.

Die Signale der Geldpolitik

Wiirde man das Narrativ und die Analyse der Mainstream-Finanzpresse akzeptieren, dann wére der
kirzliche Ruckzug der Edelmetallpreise ein direktes Resultat der Aussagen der Federal Reserve, die auf
eine zukunftige Straffung ihrer Politik hindeuteten. So plausibel dies zumindest oberflachlich auch klingen
mag, wir missen zwei sehr wichtige Faktoren im Gedéachtnis behalten. In erster Linie ist der Inflationsdruck,
der nun zu stark ist, um ihn zu ignorieren, der Grund dafir, dass die Fed und andere wichtige Zentralbanken
dazu gezwungen sind, eine Straffung in Betracht zu ziehen. Diese inflationéare Ara, die wir jetzt betreten, ist
offensichtlich &uf3erst vorteilhaft fur Edelmetallinvestoren.

Zweitens mussen Investoren den Unterschied zwischen der Ankiindigung eines Politikwechsels und dessen
tatsachlicher Durchfuhrung verstehen. Angesichts der enormen Schulden, die die Regierungen angehauft
haben, der extrem Uberdehnten und schaumigen Aktienmarkte, die nach einem Vorwand fiir eine massive
Korrektur suchen sowie des Zustands der Realwirtschaft ist eine Zinserhéhung auf absehbare Zeit einfach
unhaltbar. Aller Wahrscheinlichkeit nach war die 6ffentliche Haltung der Fed kein Versuch einer
Zukunftsprognose, sondern zielte vielmehr darauf ab, Inflationséngste zu beschwichtigen und Vertrauen zu
vermitteln, dass alles unter Kontrolle ist.

Wenn man also das Gesamtbild betrachtet, sind die Fundamentaldaten und das Investmentargument fur
Edelmetalle also weiterhin solide. Wenn man so will, dann haben die jingsten Entwicklungen an der
Pandemiefront und der spurbare Anstieg der Inflationsdaten die Aussichten fur Gold und Silber eher
zusatzlich gestarkt. Und wobei der Sommer im Allgemeinen eine ruhigere Zeit fiir Edelmetalle ist, scheint
gerade dieser Sommer eine sehr attraktive Kaufgelegenheit zu bieten, die vielleicht flr langere Zeit nicht
wiederkehren wird. Die aktuellen Preisniveaus bieten sowohl flir Gold als auch fir Silber hervorragende
Einstiegspunkte und eine groRRartige Chance, bestehende Positionen auszubauen.

© Claudio Grass
www.claudiograss.ch

Dieser Artikel wurde am 05.07.2021 auf www.proaurum.ch veroffentlicht und exklusiv fur GoldSeiten
Ubersetzt.

29.03.2024 Seite 2/3


http://http:www.claudiograss.ch
https://www.goldseiten.de/exit.php?url=https%3A%2F%2Fproaurum.ch%2Faktuellwichtig%2Fthis-summer-presents-a-rare-entry-point

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/488186--Edelmetallprognose~-Dieser-Sommer-bietet-seltene-Einstiegsgelegenheit.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftiche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

29.03.2024 Seite 3/3


https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/488186--Edelmetallprognose~-Dieser-Sommer-bietet-seltene-Einstiegsgelegenheit.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

