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Unordnung wird kommen - Konfuzius warnt uns

12.04.2021 | Egon von Greyerz

kWenn Blasen platzen, werden wir entdecken, wie wenige liberlegene Menschen

es tatsachlich gibt - "Uberlegen” im Sinne von Konfuzius:

"Auch wenn er sich in Sicherheit wahnt, vergisst der tiberlegene Mensch nicht, dass Gefahr kommen kann.
Im Zustand der Sicherheit vergisst er nicht die Mdglichkeit des Ruins. Wenn alles in Ordnung ist, vergisst er
nicht, dass Unordnung kommen kann. Somit ist seine Person nicht gefahrdet, und auch seine Staaten und
seine Sippen bleiben erhalten." - Konfuzius

Uberlegene Menschen kann es auf vielen Ebenen der Gesellschaft geben - nicht zwangslaufig in Bereichen,
die mit Geld oder Investitionen in Verbindung stehen. Es wird viele Menschen geben, die gar kein Geld
haben, die aber auf intellektueller oder psychologischer Ebene vorbereitet sind. Diese Menschen zahlen
womdglich zu den glicklichsten, denn viele reiche Menschen machen sich leider die ganze Zeit tiber
Gedanken um ihr Geld, anstatt es zu geniel3en.

In diesem Artikel soll es in erster Linie um das Vorbereitetsein in Bezug auf das eigene Vermdgen gehen.

PS: Aus gegebenem Anlass wartet am Ende des Artikels ein wichtiger Nachtrag.

Vermdgenserhaltung im Fokus

Investoren, mit denen wir in unserer Branche zusammenkommen, sind risikoaverse Menschen und daher
sehr auf Vermdgenssicherung bedacht. Diese Investoren kaufen physisches Gold, weil die exzessiven
Marktrisiken ihnen Sorge bereiten. Sie mdchten ihr Vermdgen gegen nie dagewesene Finanz- und
Waéhrungsrisiken schiitzen und absichern. Physische Edelmetalle, die aul3erhalb des Bankensystems
gehalten werden, sind fur diese Investoren, wie auch fur uns, die ultimative Form der Vermégenssicherung.

Anteilig an den gesamten globalen Finanzanlagen kommt Anlagegold aber nicht einmal auf 0,5%. Das heif3t
also, dass nur ein winziger Prozentsatz von Investoren das eigene Vermdgen mit Gold absichert. Das
Uberrascht schon, wenn man bedenkt, dass Gold seit 5.000 Jahren das einzige Geld ist, das tUberlebt hat.

Die Inflation kommt

Naturlich haben auch andere Sachwerte, wie Land und Immobilien, ihren Wert im Verlauf der Zeit sehr gut
halten kénnen. Da wir starke Nahrungsmittelpreisinflation erwarten, wird Agrarland in den kommenden
Jahren wahrscheinlich gut abschneiden. Wie in zahlreichen Artikeln der letzten Zeit hervorgehoben wurden,
ist aktuell schon hohe Inflation bei Agrar- und anderen Rohstoffen zu verzeichnen (siehe Chart unten).
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No Inflation? Food and Building Supplies Are Up Significantly
Percent Change, Six-Month Period Through December 31
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Anleiheertrage: Kein Abbild der massiven Risiken

Privat- und Geschéftsimmobilien sind wieder etwas anderes. Die seit 1971 unabléssig betriebene
Kreditschopfung hat die Immobilienpreise immer weiter steigen lassen. Die Tatsache, dass die
Zentralbanken praktisch nichts fur Geld verlangen hat den Kredithehmern perfekten Auftrieb und
Riickenwind beschert.

So kann man in der Schweiz z.B eine festverzinste Hypothek tber 15 Jahre zu einem Zinssatz von 1%
bekommen. Das ist fast so, als wiirde man das Geld kostenlos rausgeben. Allerdings sind die niedrigen
Zinsen kein Zeichen der Freigiebigkeit von Staaten und Zentralbanken. Sie sind viel mehr die Folge ihrer
verschwenderischen Ausgabepolitik.

Angesichts permanenter Defizitfinanzierung miussen Regierungen die Neuschuldenaufnahme praktisch ohne
gréRere Kosten finanzieren, ansonsten droht Schuldenausfall. Deswegen gibt es inzwischen negativ
verzinste Staatsanleihen im Umfang von 18 Billionen $, und kein westlicher Kreditnehmer zahlt mehr als 2%
ungeachtet der Laufzeit.

Wie absurd die Zinssatze inzwischen sind, zeigt beispielsweise ein Vergleich der Zinsséatze 30-jahriger
Staatsanleihen Griechenlands und der USA. Griechenland emittierte gerade eine massiv Uberzeichnete
30-Jahre-Staatsanleihe zu 1,95%. Zum Vergleich: Die 30-Jahre-Anleihe der USA rentiert mit 2,36%. Beide
Glaubiger sind quasi bankrott, allerdings ist es absurd, dass ein finanziell derart schwacher Staat wie
Griechenland Geld zu einem niedrigeren Zins leihen kann als die USA.

Der Markt fur Staatsanleihen ist also die gré3te Bubble von allen. Das wird sie allerdings nicht davon
abhalten, noch weiter zu wachsen.

Nehmen wir die USA als Beispiel. Als Trump im November 2016 gewahlt wurde, betrug die
US-Verschuldung 20 Billionen $. Auf Grundlage meiner historischen Einschatzung prognostizierte ich, dass
sie bis Januar 2021 auf 28 Bill. $ ansteigen wirde und bis 2025 auf 40 Bill. $. Die meisten Marktbeobachter
fanden diese Prognose absurd, doch leider hatten sie sich nicht mit der Geschichte auseinandergesetzt, die
uns sagte, dass es so kommen wirde.

US-Staatsverschuldung im Jahr 2025

Mit Blick auf den aktuellen Zustand der US-Wirtschaft sowie die Defizit- und Kreditwachstumsprognosen
waren 40 Bill. $ fir 2025 zu niedrig; die US-Verschuldung dirfte sich bis dahin auf 50 Bill. $ belaufen.

Man denke nur daran, dass die US-Staatsverschuldung bei Regierungsantritt Ronald Reagans unter einer
Billion $ lag. Und 44 Jahre spater - im Jahr 2025 wird sie, laut Prognose, 50 Billionen $ erreicht haben. Das
entspricht einer verbluffenden durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von 28% fur den Zeitraum 1981
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bis 2025. Und jene 50 Bill. $ umfassen nicht einmal potentielle Ausfélle an Kredit- und Derivatemarkten,
diese Zahl kénnte also noch exponentiell ansteigen. Die Gesamtverschuldung der Vereinigten Staaten von
Amerika von 84 Bill. $ kann niemals zuriickgezahlt oder zu unmanipulierten Zinsniveaus bedient werden.

Wenn Blasen platzen, sind die potentiellen Dominoeffekte unberechenbar. Zusétzlich zu Schuldenausfallen
in zweistelliger Billionenhdhe, kdnnten im Rahmen von (sehr wahrscheinlichen) Derivateausfallen weitere
dreistellige Billionenbetrdge und mehr hinzukommen.

Ich bin mir sicher, dass die Fed und andere Zentralbanken die Druckerpressen gerade schon hochfahren
oder den Speicher ihrer Rechner aufriisten, um den ganzen zusétzlichen Nullen Herr zu werden.

Hyperinflation ist ein Wahrungsereignis

Ein Reihe angesehener Marktbeobachter geht davon aus, dass wir keine hohe Inflation oder Hyperinflation
erleben werden. Was sie in ihren Analysen jedoch standig auf3en vor lassen, ist der Wahrungseffekt.

Ich habe wieder und wieder darauf aufmerksam gemacht, dass jedes! bisherige hyperinflationdre Ereignis
aus einem Wahrungseinbruch herriihrte. Es ist nicht die steigende Nachfrage nach Gutern und
Dienstleistungen und auch nicht die Zinspolitik, die Hyperinflation bewirkt.

Nein, es sind vollkommene Misswirtschaft und die damit einhergehende Entwertung der Wahrung, die
Hyperinflation entstehen lassen.

Man braucht sich nur die Tabelle unten anzuschauen. Alle wichtigen Wahrungen haben seit 2000 80 -86 %
ihrer realen Kaufkraft (Gold) verloren, und 96 - 99% seit 1971 als Nixon die Goldkonvertierbarkeit der
US-Wahrung aussetzte. Und in einer hyperinflationaren Wirtschaft wie Argentinien hat der Pesos 99,99%
seit 2000 verloren.

THE CURRENCY RACE TO THE BOTTOM

USD 35 %USD 288 ;USD 1740 34%5 98%
GBP 15 éGBP 177 éGBP 1260 Bﬁ% 99%
EUR 65 5;EL.'FI 286 éEUH 1470 Bﬂ%é 96%
CAD 35 éCAD 417 ECAD 2184 81%5 99%

| ARS288:ARS 159k |  99.99%:

Wenige sind auf Unordnung, Verfall oder Hyperinflation vorbereitet

Jeder glaubt, er werde nicht von Verfall und Untergang betroffen sein, darin sind sich normale Menschen
und sogenannte Experten gleich. Sie befinden sich also nicht im konfuzianischen Zustand des
LVvorbereitetseins" hinsichtlich des kommenden Wirtschafts- und Wéahrungskollaps.

An dieser Stelle mdchte ich kurz auf eine hyperinflationare Periode eingehen, die sich erst vor kurzem in
Europa ereignet hatte. Letztes Jahr af3 ich in Ticino (im italienischen Teil der Schweiz) mit meiner Frau und
Freunden in einem kleinen Restaurant gemeinsam zu Abend. Schlie3lich kam der Besitzer auf mich zu und
meinte, er kenne mich. Wie sich herausstellte, verfolgt er regelmaRig meine Beitrdge und Interviews. Er
erzahlte uns, dass er in den 1990ern aus Jugoslawien geflohen sei. Er und seine Familien hatten einen
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grof3en Teil ihres Geldes in der Hyperinflation der Jahre 1992-94 verloren.

Im Januar 1994 hatte die jahrliche Inflationsquote in Jugoslawien einen Stand von 116 Mrd. Prozent erreicht!
Unten ist eine jugoslawische Banknote Uiber 500 Milliarden Dinar abgebildet.

Glucklicherweise besald der Eigentimer des Restaurants auch ein paar Goldersparnisse, die ihm dann einen
Neustart in der Schweiz erlaubten. Er riet unseren Freunden, nie Geld auf der Bank zu lassen und nur

physisches Gold zu halten.

Dieser Mann aus Jugoslawien war also auf die "Mdglichkeit des Ruins", vor der Konfuzius warnt, vorbereitet
gewesen; und er meinte, dass er nie wieder dem Bankensystem trauen werde.

P T N ———

4500000000000
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Monumentale Uberwertung bei Aktien

Meine Freunde, die mit mir im Restaurant waren, sind immer noch keine Goldeigentiimer. Sie sind wie 99,5
% der Investoren, die glauben, dass Baume - zusammen mit Aktien und Immobilien - tatsachlich in den
Himmel wachsen kénnen.

Mit Blick auf die Aktienmarktentwicklungen der vergangenen 40 Jahre war es fiir die meisten Investoren gar
nicht moglich, keine Gewinne an den Aktienmarkten zu machen. Somit befinden sich die wenigsten im
konfuzianischen Zustand des Vorbereitetseins und werden véllig tberrumpelt, wenn der nachste gro3e
Crash beginnt.

Am Anfang wird man noch erwarten, dass wieder die Zentralbanken zur Rettung kommen. Wenn die
V-férmige Erholung aber nicht kommt und der Markt einfach weiter fallt, werden die meisten Investoren die
Talfahrt bis zum bitteren Ende mitmachen.

Und es wirde mich Gberraschen, wenn die Markte in den nachsten Jahren um weniger als 90 % fallen, wie
damals zwischen 1929-32.

Der Buffett-Indikator - Marktkapitalisierung : BIP - sollte uns ein Warnsignal sein. Wie man im Diagramm
unten sieht, haben Aktien derzeit Allzeithochbewertungen im Verhaltnis zur Wirtschaftsleistung erreicht.
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THE BUFFETT INDICATOR - MARKET CAP TO GDP
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Auch der Shiller-Cape-Index befindet sich auf einem historischen Hoch (nur tGibertroffen von der
Dotcom-Bubble), er steht beim Doppelten der historischen Indexstande. Ja, Uberkaufte Positionen kdnnen
weiter anwachsen, doch der darauf folgende Crash wird lang und brutal werden.

Aktien verkaufen und Gold kaufen - Eine zukunftstrachtige Entscheidung
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Source : Robert Shilier, Bloomberg Fiance LP, Deutsche Bank

Zum Abschluss noch eine weitere Grafik, die uns an Konfuzius Warnung erinnert, dass "Gefahr, Unordnung
und Verfall kommen kann".

1999 erreichte das Dow:Gold-Verhaltnis seinen Héchststand. Dann sank das Verhéltnis bis 2011 von 44 auf
6 - oder um 87%. Anschliel3end erlebten wir - dank der Fed sowie massiver Geldschdpfung und
Kreditausweitung - eine 10-jahrige Korrektur.
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DOW/GOLD RATIO 1999 - 2021
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Die steigenden Kurse im Dow kdnnten morgen schon enden, oder wir kdnnten fir eine begrenzte Zeit noch
einen Melt-Up am Markt erleben. Wie dem auch sei - JETZT ist die Zeit fur konfuzianisches Vorbereitetsein!
Wir wissen, dass Aktien nach allen erdenklichen MaR3staben tberbewertet sind. Die letzten paar Punkte
dieses Anstiegs mitzunehmen, ist ein extrem geféahrliches Unterfangen, das zum Ruin fuhren kann!

Jetzt ist die Zeit, die Gewinne aus dem Aktienmarkt mitzunehmen und die eigenen Anlagen vor der
kompletten Ausldschung zu schitzen.

Wie ich im Artikel von letzter Woche gezeigt hatte, ist Gold heutzutage - relativ zum Geldangebot - so
glinstig wie 1970 als es 35 $ kostete und auch so gunstig wie im Jahr 2000, als Gold bei 290 $ stand.

Der Anstieg beim Gold und der Fall bei Aktien wird bedeuten, dass der Dow von den heutigen Standen aus
weitere 99% fallen wird (siehe Chart oben) und die langfristige Trendlinie erreicht (nicht gezeigt).

Der Ausstieg am Aktienmarkt und physisches Goldeigentum wird also nicht nur eine zukunftstrachtige
Entscheidung sein, man folgt damit auch einer 2.500 Jahre alten Weisheit, die Konfuzius uns heute noch
lehrt.

Nachtrag
Nachdem ich diesen Artikel verfasst hatte, verlor ein kleiner Hedgefonds 30 Mrd. $, weil haarstraubende

Risiken am Derivatemarkt eingegangen wurden. Auch Banken wie Credit Suisse werden Milliarden verlieren.
Ich hatte ununterbrochen vor solchen Risiken gewarnt. Die gesamte 1,5 Billiarden $ schwere
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Derivatezeitbombe steht auf dem Spiel. Mehr dazu im nachsten Artikel. Denken Sie an Konfuzius Warnung!

© Egon von Greyerz
Matterhorn Asset Management AG

Dieser Artikel wurde am 31. Marz 2021 auf www.goldswitzerland.com veroffentlicht.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/490221--Unordnung-wird-kommen---Konfuzius-warnt-uns.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

19.04.2024 Seite 7/7


https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.goldswitzerland.com%2Fde
https://www.goldseiten.de/exit.php?url=https%3A%2F%2Fgoldswitzerland.com%2Fdisorder-will-come-as-confucius-warned%2F
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/490221--Unordnung-wird-kommen---Konfuzius-warnt-uns.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

