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Ist der Silberpreis wirklich billig? Und ist das
wichtig?

30.05.2021 | Kelsey Williams

Silber-Verfechter und deren Erwartungen auf einen deutlich héheren Preis haben seit Jahren ber die
Griunde dafur gesprochen, warum "Silber unterbewertet ist." (Das sind ihre Worte, nicht meine.) Ob es nun
ein Defizit der neuen Silberproduktion oder das Gold-Silber-Verhaltnis ist, es gibt immer einen Grund
dartiber zu sprechen; also lassen Sie uns dariiber reden. Hier ein Chart des Silberpreises des letzten
Jahrhunderts...
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Der obige Chart verwendet die durchschnittlichen Handelsschlusskurse von Spot-Silber also liegt die
gezeigte Spitze im Jahr 1980 bei 36 Dollar je Unze, ein Durchschnitt der Schlusskurse fur Februar 1980. Der
Spitzeninnertagespreis lag im Januar 1980 bei 49 Dollar je Unze. In jedem Fall ist Silber, mit Spot-Silber
derzeit bei unter 28 Dollar je Unze, definitiv billiger als Anfang 1980.

Das macht Silber bei seinem derzeitigen Preis jedoch nicht zum Schnéppchen. Der tatséchliche
Durchschnittspreis fir das Gesamtjahr 1980 betrug 20,98 Dollar je Unze. Mit einem durchschnittlichen
Schlusskurs fir 2021 von mehr als 26 Dollar je Unze ist Silber durchschnittlich 5 Dollar je Unze oder 24%
teurer. Zwei parallele Linien identifizieren eine Preiszone fur Silber zwischen 20 bis 40 Dollar je Unze. Die
Gesamtzeit, in der sich der Silberpreis tatsachlich innerhalb dieser Spanne oder héher befand, belauft sich
auf weniger als funf Jahre.

Da der Chart insgesamt 106 Jahre beinhaltet, bedeutet das, dass Silber mehr als 95% des letzten
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Jahrhunderts bei weniger als 20 Dollar je Unze gehandelt wurde. Umgekehrt kénnten wir vielleicht sagen,
dass Silber bei 27 Dollar je Unze nicht billig ist. Tatséchlich ist Silber ziemlich teuer, wenn man die
exorbitanten Aufpreise hinzurechnet, die mit physischen Silberkaufen (Silver Eagles, Silbermiinzen, etc.)
einhergehen; mehr als zu jeder anderen Zeit im obigen Chart. Doch eine realistische Evaluierung des
Silberpreises ist jedoch nicht vollstandig, wenn wir nicht die inflationsbereinigten Preise bedenken. Hier
derselbe Chart wie oben, diesmal mit inflationsbereinigtem Silberpreis:
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Im obigen Chart werden dieselben parallelen Linien von 20 und 40 Dollar gezeigt. Auf inflationsbereinigter
Basis liegt der Grof3teil der Silberpreisgeschichte noch immer unter 20 Dollar je Unze. Eine imaginére Linie
bei 30 Dollar je Unze steht im engeren Vergleich mit den 20 Dollar je Unze im ersten Chart und bekréftigt,
wie wichtig der kirzliche Stopppunkt bei 30 Dollar je Unze in der Silberpreisgeschichte ist.

Selbst auf inflationsbereinigter Basis ist Silber noch immer teurer als zu fast jeder anderen Zeit in den
vergangenen 100 Jahren. Wenn man die Aufpreise fir tatséchliches, physisches Silber in verschiedenen
Formen hinzufligt, entspricht der Kaufpreis 35 bis 40 Dollar je Unze. Einige Leute werden argumentieren,
dass erwartete Silberpreiszunahmen diese Art der Analyse unnétig oder irrelevant machen werden. Doch die
Begrindungen fur diese Erwartungen basieren vielmehr auf reiner Fantasie als tatsachlichen Fakten.

Angebots- & Nachfragellicke

Eine der sogenannten Fundamentaldaten, die unberechtigte Aufmerksamkeit zu erregen scheint, ist die
Angebots- und Nachfrageliicke der Silberproduktion im Vergleich zum Verbrauch.

"Die Lucke zwischen Verbrauch und Produktion, die seit Ende der 1960er und Anfang der 1970er Jahre
besteht, war eines der Dinge, die zum deutlich héheren Silberpreis beitrugen. Doch letztlich und nach
jahrzehntelangen "fundamentalen" Streitigkeiten um ein derartiges Ungleichgewicht, zeigte Silber aufgrund
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der Konsum/Produktionslicken, vergangene oder aktuelle, keine weiteren Anzeichen fir die Notwendigkeit
einer Neuevaluierung seines Preises." (siehe No Silver Lining Here)

Das Gold-Silber-Verhéltnis
Ein weiteres Argument, das im Namen des Silbers angefihrt wird, ist das Vertrauen darauf, dass das

Gold-Silber-Verhaltnis auf 16:1 zurtickkehren wird. Das Verhéltnis befindet sich derzeit bei 67 und lag letztes
Jahr sogar bei bis zu 120. Hier ein Chart des Verhéltnisses:
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Silberinvestoren, die auf ein ricklaufiges Gold-Silber-Verhaltnis vertrauen, wetten darauf, dass Silber Gold in
Zukunft Gbertreffen wird. Doch der Chart zeigt das Gegenteil. Seit mehr als 50 Jahren hielt sich das
Verhaltnis stur Uber einer steigenden Trendlinie, was es auf deutlich hthere Niveaus beférderte. Im Mint Act
von 1792 wahlte die US-Regierung willkirlich ein Gold-Silber-Verhdltnis von 16:1. Die tatsachlichen Preise
lagen bei 20,67 Dollar je Unze Gold und 1,29 Dollar je Unze Silber. "Es gibt keinen fundamentalen Grund,
der irgendein bestimmtes Verhéltnis zwischen Gold und Silber rechtfertigt.” (siehe hier und hier)

Silber - Was nicht zu erwarten ist

1. Erwarten Sie nicht, dass sich Silber besser entwickelt als Gold. Gold ist echtes Geld und sein héherer
Preis spiegelt den tatsachlichen Verlust der USD-Kaufkraft wider. Solange der Dollar weiter an Kaufkraft
verliert, wird der Goldpreis im Vergleich zu Silber weiterhin steigen.

2. Erwarten Sie nicht, dass der Silberpreis steigt, wenn Aktien einbrechen. Ein Zusammenbruch der
Aktienkurse wirde wahrscheinlich eher schwere, wirtschaftliche Zeiten einlauten; vielleicht eine Rezession
oder Depression. Silber ist priméar industrieller Rohstoffe, also ist es sehr preisempfindlich gegeniber
wirtschaftlichen Lockdowns. Als die Aktien in Folge der COVID-Schlie3ungen und -Lockdowns letztes Jahr
fielen, ging der Silberpreis um einen grof3en Prozentsatz zuriick, bevor er sich mit allem anderen héher
bewegte.

3. Erwarten Sie nicht, dass der Silberpreis Uber 30 Dollar je Unze steigt und dort verbleibt. Das wére ein
Widerspruch der bekannten Silbergeschichte.

4. Erwarten Sie keine besonderen Umstande oder Ereignisse, die die obigen Punkte aul3er Kraft setzen.
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Silber - Was sollte ich tun?
Was Sie tun, hangt von lhren Griinden fiir den Silberbesitz ab.

1. Wenn Sie Silber besitzen und grol3e, imagindre Preisanstiege erwarten, lesen Sie diesen sowie die oben
verlinkten Artikel erneut.

2. Wenn Sie mit dem jingsten Aufschwung friih eingestiegen sind und einige Gewinne gemacht haben,
nehmen Sie diese mit.

3. Wenn Sie einige Silbermiinzen aufgrund der Mdglichkeit eines USD-Zusammenbruches besitzen,
behalten Sie diese und gehen Sie weiterhin Ihrem Geschéft nach.

4. Wenn Sie eine grofl3e Menge Reichtum zu beschitzen haben, ziehen Sie Gold in Betracht. Dafur ist es
eine bessere Wahl.
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