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Stagfla - Immer mehr Daten bestätigen den
komplexen Zustand

13.06.2021 | Christian Vartian

Die Geldmengenwirkung drehte in der abgelaufenen Woche auf Differenz null - Stagnation.

Zuerst schlugen die Fakten nun zu:

Die Kurse der 10-jährigen US-Staatsanleihen stiegen wieder, das führt zu einer Senkung der
Berechnunergsbasis der langfristigen Kapitalmarktzinsen.

Und der USD stieg:

Steigende US-Staatsanleihen steigen weil der USD attraktiver wurde und dieser stieg auch - mal wieder
logisch nach langer Zeit.

Die erste Ableitung der Mangelteuerungsrate sank leicht: US- CPI (Konsumentenpreisindex) stieg um 0,7%
nach 0,8% im Vormonat.

Das leugnet nun niemand, auch die Inflationsschreier nicht. Letztere schreien aber weiter “Hot Inflation Data”
wegen “heißglühender Wirtschaft” mit “Arbeitskräftemangel” und haben dann Probleme, die Erstanträge auf
Arbeitslosenunterstützung zu erklären, welche abermals mit 376k versus 365k Erwartung höher
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hereinkamen als erwartet.

Also: Es gibt eine Entkrisung, und ja: in den USA ist die Entkrisung am weitesten fortgeschritten, von “Red
Hot” Wirtschaft oder Inflation aber BEI WEITEM noch keine Spur. Letzte Woche und nun passt das Bild: Die
US Non-farm private Payrolls kamen mit 492K vs. 650K Erwartung herein.

Die Wochenarbeitszeit blieb mit 34,9 Stunden konstant und stieg nicht, die Überstundenlawine- es gibt sie
nicht. Und die nicht existente monetäre Ausweitung weitet dann logischerweise den Silberpreis nicht auf:

und Platin auch nicht

Alle anderen Kurse eben so, wie es normal ist, wenn der USD steigt:

Gold schwächer
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Aktien stärker

Innerhalb der Aktien beginnt das Bild des „superheißen Realwirtschaftsaufschwunges“ auch zu schwinden

was wirklich funktioniert und gute Bilanzen hat - die Technologie - steigt wieder stärker. Passend dazu auch
die leichte Entspannung beim BitCoin
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Noch ist die Konfusion der Wissenschaftsarmen also noch nicht behoben, aber die Linderung der Verwirrung
schreitet immerhin voran.
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