GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

Preisauftrieb nimmt zu - Wirtschaft schwach -
Notenbanken giel3en Benzin ins Feuer

03.08.2021 | Markus Blaschzok

Dass die FED auf ihrer Notenbanksitzung am Mittwoch keine Hinweise auf eine baldige Drosselung der
Anleihenkaufe gab und diese stattdessen weit in die Zukunft verschob, Gberraschte die Méarkte. Die Aussicht
auf mehr Inflation liel3 den Aktienmarkt sofort nach oben springen und auch der Goldpreis legte zeitweise 35
US-Dollar zu, wobei der USD-Index kurzzeitig abtauchte.

So seien nun erst "substanzielle Fortschritte am Arbeitsmarkt in Richtung Maximalbeschéftigung*
erforderlich, bevor man Anleihenkaufe drosseln werde, wahrend steigende Konsumentenpreise kein
Entscheidungskriterium mehr seien. Die EZB hatte bereits in der Vorwoche die Eckpfeiler der Geldpolitik neu
definiert und damit eine mdgliche Zinsanhebung zweieinhalb Jahre in die Zukunft verschoben.

Weitere Lockdowns kénnten die Wirtschaft und den Arbeitsmarkt wieder unter Druck bringen, worauf die
FED die Markte mit Liquiditat fluten wiirde, auch dann wenn die Konsumentenpreise durch die Decke
schieRen sollten. Dem letzten naiven Investor, der bis dato noch das Méarchen einer vorubergehend hohen
Inflation glaubte, sollte spatestens jetzt aufwachen und erkennen, dass die hohe Inflation uns die nachsten
Jahre begleiten und weiter ansteigen wird.

Fur den unwahrscheinlichen Fall, dass es im nachsten Jahr erste Zinsanhebungen geben sollte, so wirden
diese nur sehr gering ausfallen und eine Reaktion auf die hohe Inflation und den Zinsanhebungsdruck am
Markt sein. Der US-Dollar kénnte dann womdglich zu allen anderen Fiat-Wéahrungen ansteigen,
insbesondere zum Euro.
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Der US-Dollar sackte ab und Gold stieg, nachdem die FED eine Verlangerung der Anleihenkaufe
signalisierte
Preise explodieren - Wirtschaftswachstum enttauscht

Die Preise in Deutschland stiegen im Juli um 3,8 Prozent und damit so stark wie seit fast 30 Jahren nicht
mehr. Die Bundesbank erwartet in diesem Jahr einen voriibergehenden Anstieg Richtung flnf Prozent.
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Im Euroraum stiegen die Konsumentenpreise im Juli bisher mit einer Rate von 2,2 Prozent, was iber dem
Marktkonsens von 2 Prozent lag. Die Teuerung im Rest der EU wird in Balde ebenso sprunghaft ansteigen,
wie in den USA und Deutschland. Das offizielle Ziel der Europaischen Zentralbank ist eine am HVPI
(Harmonisierter Verbraucherpreisindex) gemessene Teuerung von durchschnittlich zwei Prozent im Jahr.

Da Preise in einem freien marktwirtschaftlichen Wahrungssystem durch das Produktivitatswachstum jahrlich
um ein bis zwei Prozent fallen wirden, strebt die EZB mit ihrem Inflationsziel von durchschnittlich zwei
Prozent eine Enteignung der Sparer um 4% pro Jahr an. Preisstabilitat ist nicht der Normalzustand in der
Marktwirtschaft, sondern Deflation aufgrund steigender Produktivitéat durch technologischen Fortschritt, was
die kapitalistischen Phasen des 19. und 20. Jahrhunderts eindrucksvoll belegen. Preisstabilitat in einem
staatlichen Zwangsgeldsystem entspricht also bereits einer jahrlichen Enteignung von zwei Prozent durch
die Inflationssteuer.

Weiterhin weist der harmonisierte Verbraucherpreisindex die reale Teuerung chronisch zu niedrig aus,
weshalb die realistischere Teuerung etwa vier Prozent tber der offiziellen Teuerungsrate liegen durfte.

Man muss sich immer vor Augen fihren, dass Inflation kein naturliches Phdnomen ist, sondern eine gezielte
staatliche Politik zur Enteignung der Bevdélkerung und somit eine versteckte Steuer darstellt. Diese
Inflationssteuer trifft gerade Arbeitnehmer, sowie Rentner und Pensionére am hértesten, da deren Léhne
mittelfristig unelastisch sind und zugleich deren Ersparnisse fir die Altersvorsorge an Kaufkraft verlieren,
womit die Altersarmut fir viele Menschen aufgrund dieser Politik vorprogrammiert ist. Selbst nach den
offiziellen Statistiken stiegen die Léhne in der Bundesrepublik nur um 1,6%, womit die Teuerung aktuell mehr
als doppelt so hoch ist. Jeder Arbeithehmer hat nominal zwar mehr auf dem Konto, doch real ist die
Kaufkraft seines Einkommens geschrumpft.

Altersarmut in Deutschland ist eine direkte Folge der sozialdemokratischen Politik der Bundesrepublik, die
ein Anwachsen des Wohlstands durch standige Enteignung der Ersparnisse verhindert. Die utopischen
Versprechen des Wohlfahrtsstaates sind unrealisierbar und mussen tber hohe direkte sowie indirekte
Steuern, wie die Inflationssteuer, finanziert werden. All das fuhrt letztlich zu niedrigerem Einkommen,
wachsender Ungleichheit und steigender Armut. Die Bundesbirger haben zwar eines der héchsten
Einkommen in der Welt, doch liegt das Median-Vermdgen nur auf dem 29. Platz, knapp vor Portugal und
Griechenland.

Wenn Staaten Schulden aufnehmen oder Zentralbanken Geld drucken, dann schaffen Sie kein
Wirtschaftswachstum, sondern bremsen eine Wirtschaftserholung aus. Inflation bewirkt lediglich eine
Umverteilung von Vermdgen und erzeugt Fehlallokationen in der Wirtschaft, was Fortschritt und Wachstum
ausbremst, sowie die Wirtschaft regelmafiig in Rezessionen stiirzt.

Jede Regierung, die jemals in der Menschheitsgeschichte die Druckerpresse nutzte, um sich reich zu
drucken, hatte letztlich die Wirtschaft und den Wohlstand im eigenen Land zerstdrt. Eine Teuerung von funf
bis zehn Prozent pro Jahr wird die westlichen Volkswirtschaften zwar nicht zerstéren, doch werden die
negativen Auswirkungen, wie beispielsweise steigende Zinsen, die Wirtschaft in eine tiefe Rezession
drucken, den Kapitalstock verringern und groRe Teile der Bevdlkerung in die Armut zwingen.

Trotz dem vielen Geld, dass die EZB druckte, sodass sich deren Bilanz verdoppelte, sowie den
kreditfinanzierten Ausgabenprogrammen der Regierungen zu Niedrigzinsen, wuchs die deutsche Wirtschaft
im zweiten Quartal um gerade einmal um 1,5%, was die ohnehin niedrigen Erwartungen der Analysten
enttauschte. Obwohl sich die Geldbasis also verdoppelte, liegt das BIP in Deutschland immer noch 3,4%
unter dem Niveau von Ende 2019. Es handelt sich nach dem Einbruch der Wirtschaft durch die Lockdowns
in 2020 lediglich um eine Aufholung an das Vorkrisenniveau, das bis heute nicht wieder erreicht wurde.

Beriicksichtigt man, dass der BIP-Deflator ebenso wie der HVPI zu niedrig ausgewiesen wird, so wird
deutlich, dass sich Deutschland und Europa weiterhin tief in der Rezession befinden, wahrend die Zinsen
historisch niedrig sind. Das reale Pro-Kopf-Einkommen sinkt langsam aber stetig. In einem freien Markt
missten die Zinsen fir zehnjahrige deutsche Anleihen bei der aktuellen Teuerung und der hohen
Inflationserwartung bei mindestens 8 Prozent liegen und nicht bei surrealen, marktfernen und
planwirtschaftlich festgelegten -0,46%. Die Zinsen werden in den nachsten Jahren steigen und mit den
steigenden Zinsen wird die Rezession offen zutage treten in einem inflationaren Gesamtumfeld, was als
Stagflation bezeichnet wird.
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Das Drucken von Geld fiihrt zu steigenden Preisen, doch hélt es die Zinsen vorerst noch auf historischen
Tiefs

In den USA sehen wir ein &hnliches Bild, wobei die Wirtschaft sich dort aufgrund der freieren Markte starker
erholen kann als in Europa. Dennoch wurde der Marktkonsens enttauscht, da das US-BIP im 2. Quartal nur
um 6,5 % angestiegen war, wahrend 8,5% erwartet wurden. Hier lag der BIP-Deflator bei 6,4%, wahrend das
BIP nominal um 13% wuchs, was zeigt wie hoch die Inflation mittlerweile ist und wie stark Preise und BIP
davon verzerrt werden. Auch hier gilt, dass die Regierungen ein vitales Interesse daran haben, die Inflation
statistisch niedriger und gegensétzlich das Wirtschaftswachstum héher auszuweisen, um tUber eine
Finanzielle Repression eine Entschuldung herbeizufuhren.

Auch die US-Wirtschaft befindet sich weiterhin in der Rezession, die durch Inflation lediglich kaschiert wird,
was auch der Anstieg des US-Handelsbilanzdefizits zeigt. Dieses stieg im Juni auf 91,2 Milliarden, wahrend
nur 88,7 Milliarden US-Dollar erwartet wurden. Noch starker als in Deutschland war der US-Konsum fur den
starken Anstieg des BIPs verantwortlich, doch zeigt das gestiegene Handelsdefizit, dass all der Konsum nur
auf Pump finanziert wurde durch das billige Geld der Notenbanken.

Der Staat will nur Ihr Bestes — |hr Geld. Den Zugriff auf die Ersparnisse der Blrger versucht er tber die
Inflationssteuer zu erlangen. Man kann sich jedoch davor schiitzen, indem man in den inflationsgeschitzten
Hafen des Goldes fliichtet. Der Goldpreis stieg in den letzten beiden Dekaden jahrlich um durchschnittlich
10% und wird angesichts der Geldflucht auch in den nachsten Jahren mindestens diese Rendite vorweisen
kénnen und somit Ersparnisse vor der Enteignung durch die Inflationssteuer schitzen.

Technische Analyse zu Platin: Wichtige Unterstlitzung muss jetzt halten - Kaufzeitpunkt riickt néaher
Terminmarkt: COT-Report vom 30.07.2021

Der Der Terminmarkt fur Platin zeigte in den vergangenen beiden Wochen deutliche Schwéche in den
COT-Daten, was auf ein Uberangebot hindeutet. Erst zeigte sich tiber fiinf Wochen Schwéche und nach
dem Preiseinbruch auf fast 1.000 US-Dollar zeigte sich Gber zwei Wochen hinweg Starke. Diese durfte auf
industrielle Verbraucher, sowie antizyklisch agierende Investoren zuriickzufiihren sein, die den Einbruch um
250 US-Dollar nutzten, um Besténde aufzubauen bzw. die Lager zu fullen.

Die COT-Daten sind im neutralen bis leicht bullischen Bereich, weshalb hier die Ampeln auf gelb stehen.
Hier zeigt sich, dass sich dieser Markt, diametral gegensatzlich zum Palladiummarkt, nicht in einem Defizit
befindet. In einem solchen Umfeld ist damit zu rechnen, dass sich die Terminmarktdaten weiterhin
groRtenteils bereinigen werden, bevor ein zyklisches Tief gefunden wird.
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Der Markt ist noch nicht Uberverkauft, weshalb das CRV flr antizyklische Kaufe auf kurzfristige Sicht aktuell
nur durchwachsen ist. Auf mittel- bis langfristige Sicht ist es hingegen gut. Nur dann, wenn der Goldpreis
weiter ansteigen kann, ware es mdoglich, dass zusatzliche Investmentnachfrage den Platinpreis mit nach
oben ziehen wird. Angesichts der Schwéache der letzten beiden Wochen sollte man sich darauf gefasst
machen, dass Platin noch eine Etage tiefer abtaucht, sollte der Goldpreis auch noch einmal nhachgeben.
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Die Terminmarktdaten fur Platin sind neutral bis leicht bullisch

Den Preisriickgang hatten wir Anfang Mai bereits antizipiert und als Korrekturziel die Unterstiitzung bei 1.010
US-Dollar genannt. Obwohl der Goldpreis im Marz noch einmal deutlich anstieg, konnte Platin keinen Boden
mehr gut machen, was von Schwéache zeugte. Im gleichen Zeitraum offenbarte sich auch Schwéache im
CoT-Report, was das barische Setup noch einmal untermauert hatte. Mit dem Bruch des Aufwartstrends
manifestierte sich das immer pessimistischere Bild fiir den Platinpreis und wir blieben béarisch mit dem Ziel
bei 1.010 US-Dollar, wo wir antizyklische Kaufe empfohlen hatten und bei 1.035 US-Dollar umsetzten.

Im kurzfristigen Chart sieht man, wie der Preis nach dem Trendbruch bis zum Widerstand bei 1.140
US-Dollar anstieg, dort abprallte und wieder fiel. Wir hatten bei 1.140 US-Dollar zur Gewinnmithahme
geraten. Der neuerliche Ricksetzer auf das Juni-Tief zeugt nicht von Starke und es besteht die Gefahr einer
Fortsetzung der Korrektur.

Sollte der Goldpreis in der aktuellen Handelswoche wieder deutlich unter 1.800 US-Dollar fallen, dann dirfte
bei Platin die Unterstiitzung bei 1.010 US-Dollar brechen, wobei folglich sogar ein Sell Off auf 860 US-Dollar
mdglich ware. Dort sehen wir antizyklisch eine sehr gute Kaufchance auf kurz-, mittel- und langfristige Sicht.

18.04.2024 Seite 4/8



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

(T2 (21

138000 WIDERSTAND 1.350 USD f13u000
v I — {13000
o]l XPT/USD
| . PLATIN

(ETCEI | LY

M

SUPPORT 1.140 USD

SUPPORT 1.060 USD

Mt =

W

120 Taga 1 Al 98022501 D000 - 02 052021 0749 Hars-1 055,50 H.00 [ 0ION]

[C T Tiaz Tacrn e =] . =T

Platin zeigt sich sehr schwach in den letzten sechs Monaten

Im Tageschart sehen wir einen langfristigen Aufwartstrend, der exakt an der Unterstiitzung bei 1.010
US-Dollar verlauft, womit beide zusammen eine starkere Kreuzunterstiitzung bilden. Es ist noch mdglich,
dass diese Kreuzunterstiitzung geniigend Halt bieten kann und von dort aus ein neuer Anstieg Uber die
nachsten Monate hinweg starten wird.

Sollte der Goldpreis im August hingegen schwach bleiben und noch einmal auf 1.700 US-Dollar fallen, so
ware im schlimmsten Fall ein Riicksetzer bis in den Bereich von 860 US-Dollar denkbar, wo wir jedoch
beherzt wieder antizyklisch als Kaufer auf kurz-, mittel- und langfristige Sicht aktiv wirden.
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Bei 1.010 US-Dollar liegt eine starke Kreuzunterstiitzung

Der Langfristchart sieht sehr schon aus. Wir hatten bereits im letzten Jahr mit dem Ausbruch tber 1.000
US-Dollar ein Kaufsignal bis 1.350 US-Dollar gegeben, von wo aus wir mit einer erneuten Korrektur auf
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1.000 US-Dollar gerechnet haben. Das war nur ein grobes Szenario, das wir aus der fundamentalen
Schwéche am Platinmarkt abgeleitet hatten, doch letztlich exakt so eintraf.

Charttechnisch wurde der Ausbruch tber den Widerstand bei 1.000 US-Dollar von den Spekulanten gekauft,
worauf es nun einen Pull Back auf den ehemaligen Widerstand gab, der nun als Unterstitzung fungiert.
Kann dieser sowie der Aufwartstrend gehalten werden, so wére dies mittel- bis langfristig bullisch. Es ist gut
moglich, dass an dieser Unterstiitzung industrielle Verbraucher den glinstigen Preis nutzen werden, um ihre
Lagerbestande aufzustocken und so dazu beitragen, dass der Preis von dort aus erneut ansteigen wird.

Bricht hingegen die Unterstiitzung bei 1.000$ und somit auch der Aufwartstrend, so ware ein Ricksetzer auf
800 US-Dollar bis 860 US-Dollar im schlimmsten Fall denkbar. Danach sollte es im kommenden Jahr einen
neuen Anstieg auf 1.350 US-Dollar geben.
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Langfristig zeigt der Chart eine Trendumkehr und ein Ende der langfristigen Abwartstrends

Das Platin-Palladium-Ratio zeigt, dass Platin in den vergangenen 50 Jahren immer teurer war als Palladium,
mit Ausnahme der Jahrtausendwende und aktuell seit 2017. Aktuell wird die Feinunze Palladium historisch
einmalig 160 % uber dem Preis von Platin gehandelt.

Nach dem WPIC (World Platinum Investment Council) soll die Nachfrage nach Platin aus der
Automobilindustrie in diesem Jahr um 25 % zum Vorjahr auf 3 Millionen Unzen ansteigen. Begriindet wird
dies mit einen Aufholeffekt nach dem Einbruch der Nachfrage im letzten Jahr aufgrund der Lockdowns. Man
erwartet daher fur dieses Jahr einen 16% hoheren Absatz von Neufahrzeugen. Zusétzlich sollen die neuen
Euro 6d und die China 6a-Norm fiir einen Anstieg der Nachfrage sorgen.

Wir sehen in den letzten Jahren in der Industrie eine fortschreitende Substituierung von Palladium durch das
gunstigere Platin. Der Palladiummarkt ist immer noch eng und solange dies anhéalt, dirfte dieser Umstand fur
weiter steigende Preise sorgen, worauf auch die Substitution weiter fortschreiten und letztlich auch zu
steigenden Platinpreisen fiihren wird. Diese Transformation ist ein langsamer Prozess und man schéatzt,
dass jahrlich etwa 1,5 Millionen Unzen Palladium in der Industrie durch Platin ersetzt werden.

Langfristig ist es konsequent logisch und wahrscheinlich, dass die Substitution in der Zukunft zu einem
Uberangebot bei Palladium und einem Defizit bei Platin fiihren wird. Das Ratio wiirde dann wieder
ansteigen, wobei Platin das Palladium massiv outperformen dirfte. Wiirde das Ratio nur zu seinem
Durchschnitt der letzten 50 Jahre bei 3 zurtickkehren, entsprache dies einer sechsmal besseren
Performance von Platin zu Palladium in der Zukunft.

Will man ein langfristig ausgerichtetes Edelmetalldepot auf Sicht von mindestens einer Dekade
diversifizieren, so ware Platin eine Spekulation wert. Da Platin auch zu Gold und Silber historisch giinstig ist,
waére es denkbar, dass Platin sogar die monetéren Edelmetalle in den kommenden zehn Jahren
outperformen konnte. Kurzfristig hat Platin noch mit einem Uberangebot zu kampfen, doch auf Sicht einer
Dekade scheint das Risiko begrenzt und die Gewinnchance sehr hoch zu sein, weshalb wir den aktuellen
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Rucksetzer zum Aufbau langfristiger Positionen nutzen.

PLATINUM-PALLADIUM-RATIO
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Platin ist aktuell so giinstig zu Palladium und Gold wie noch nie zuvor

© Markus Blaschzok
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Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Vero6ffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hdlzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschéften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschéaden, die aus dieser Verdoffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empféanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugénglichen Informationen.
Markus Blaschzok Gbernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschaftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung flir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Gemal §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.
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GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/504697--Preisauftrieb-nimmt-zu---Wirtschaft-schwach---Notenbanken-giessen-Benzin-ins-Feuer.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftiche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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