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Der Silberpreis - Eine 100-jahrige Geschichte

10.08.2021 | Kelsey Williams

Manchmal wird die Fantasie zur Realitat. Und ein anderes Mal ziigelt eine Dosis Realitat Fantasien
UbergrofRen und ungerechtfertigten Ausmalfies. Einige Silberinvestoren und -analysten kdnnten eine Dosis
Realitat vertragen. Hier ein Chart der Silberpreise bis 1915:
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Silberpreisgeschichte

Im November 1919 lag der Silberpreis bei 1,13 Dollar je Unze. Von da an und bis Mitte 1932 ging Silber
stark zurlick, bis es 0,28 Dollar je Unze erreichte. Der niedrige Silberpreis im Jahr 1932 ging mit den
Aktienmarkttiefs der Depressionséra einher. Doch das war kein reiner Zufall. Silber ist grundlegend und an
erster Stelle ein Industrierohstoff. Sein Preis wird primér durch seine Nutzung innerhalb der Industrie
beeinflusst. Sein Verwendungszweck als Geld ist sekundér zu seiner Rolle innerhalb der Industrie.

Die wirtschaftliche Depression und Deflation, die stattfanden, fihrten zu heftigen Abwartspreisentwicklungen
der meisten Waren und Dienstleistungen, einschlie3lich der Rohstoffe. Ironischerweise erlebten die
Rohstoffe bereits ihre eigene "Deflation” wéahrend der wilden Zwanziger. Das war ein ganzes Jahrzehnt
bevor der Aktienmarkt im Oktober 1929 einbrach. Die Great Depression beschleunigte den Riickgang des
Silberpreises nur, ebenso wie die Abnahmen anderer Rohstoffpreise.

Nach einer betrachtlichen Erholung und einem nachfolgenden, sekundéren Silbertief begann es einen
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40-Jahre-andauernden Aufschwung von 0,35 Dollar je Unze im Jahr 1940 auf 36 Dollar je Unze im Februar
1980. Der Silberpreis fiel nach seiner Spitze 1980 um mehr als 90% und erreichte 1993 ein Tief bei 3,56
Dollar je Unze. In den nachsten sieben Jahren pendelte der Silberpreis auf niedrigen Niveaus und lag 2001
bei bis zu 4 Dollar je Unze.

In den néchsten zehn Jahren stieg der Silberpreis um das Zwdlffache und erreichte 2011 letztlich 48,60
Dollar je Unze. Kurz nach der Spitze 2011 begann ein Preisriickgang um mehr als 70%. Der Tiefpunkt war
11,77 Dollar je Unze im Méarz 2020. Der Silberpreis erholte sich und stieg auf knapp unter 30 Dollar je Unze
im August 2020 und erneut im Februar 2021. Aktuell ist der Silberpreis bei etwa 25,55 Dollar je Unze.

Beobachtungen und Perspektiven

Wenn wir den obigen Chart betrachten, dann bekommt man vielleicht den Eindruck, dass sich Silber in
einem (sehr) langfristigen Bullenmarkt befindet. Sein Preis hat Giber Jahrzehnte zugenommen und der
90-jéhrige Trend scheint gut unterstitzt. Die primare Aufwartsbewegung fand jedoch in den Anfangsjahren
zwischen 1940 und 1980 statt. Seit 1980 herrscht extremere Volatilitét, sowohl auf- als auch abwarts, und
weniger Aufwartstrend.

Die extreme Volatilitat macht es schwer, langfristig und mit Selbstbewusstsein in Silber zu investieren.
Ebenso deutet sie an, dass man sich vielmehr auf das Timing anstatt Zeit verlassen sollte. Hatten Sie
beispielsweise 1980 Silber bei 36 Dollar je Unze erworben, dann hatten Sie 31 Jahre niedrige Preise
Uberstehen mussen, bevor ihr Kaufpreis Anfang 2011 tberstiegen wurde. Wenn Sie es gehalten haben und
es zu 48 Dollar je Unze verkauften, dann hatten Sie einen Gewinn von 33% gemacht. Naturlich liegt die
jahrliche Ertragsrate bei nur 1%. Eine jahrliche Ertragsrate von 1% deckt noch nicht einmal den
Kaufkraftverlust durch Inflation ab. Das sind die guten Neuigkeiten. Der nachste Chart illustriert wie
irrefihrend und inadequat die langfristigen Silberpreiszunahmen sind...
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Wie Sie sehen konnen, ist die Preisspitze fur Silber 1980 - 36 Dollar im ersten Chart - nun 124 Dollar je
Unze. Inflationsbereinigt bedeutet das, dass ein Kauf von Silber bei 36 Dollar im Jahr 1980 und ein Verkauf
bei 48 Dollar im Jahr 2011 zu einem realen Verlust von 53% fihrte. Oder man kdnnte sagen: Der Silberpreis
musste heute bei 124 Dollar je Unze sein, um sich mit dem durchschnittlichen Spitzenschlusspreis von 36
Dollar im Jahr 1980 zu decken.

Die Innertagespreisspitze bei 49,45 Dollar je Unze im Januar 1980 war ein Allzeithoch. Sie wurde seitdem
nicht Ubertroffen; weder nominal noch inflationsbereinigt. Real (inflationsbereinigt) betrachtet ist der heutige
Silberpreis nur 1/5 von dem Preis, den es im Januar 1980 erreicht hatte. Einfacher gesagt: 1 Dollar, den man
im Januar 1980 in Silber investierte, ist heute nur 0,20 Dollar wert.

Im November 1974 lag der Silberpreis bei 4,85 Dollar je Unze. Der aktuelle Silberpreis von 25,55 Dollar je
Unze stellt eine funffache Zunahme dar, oder ein Anstieg um 400%. Leider bringt eine Zunahme um 400%
Uber 47 Jahre keine Gewinne mit sich. Inflationsbereinigt ist der aktuelle Silberpreis von 25,55 Dollar das
Aquivalent von 4,85 Dollar je Unze im Jahr 1974. Wenn Silber plétzlich auf 125 Dollar je Unze steigen
wirde, dann wirde es sich nur mit seinem Hoch von 1980 decken.

Schlussfolgerung
Einige Silbermiinzen zur Hand zu haben, bietet Ihnen etwas Seelenfrieden, was die Moéglichkeit eines
Wahrungskollapses und ziviler Unruhen angeht. Silberinvestment ist jedoch ineffektiv als langfristige

Wahrungsabsicherung, da Silber seinen Wert nicht hélt. Verriickte Prognosen deutlich héherer Silberpreise
sind ungerechtfertigt und werden nicht von der historischen Performance unterstitzt.
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