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Der Bluff der FED fliegt auf - das Gelddrucken
geht weiter

30.08.2021 | Markus Blaschzok

Nach AuBerungen des US-Notenbankchefs Jerome Powell zu einer erst spateren Drosselung des
Gelddruckprogramms wurden die Baren von den Bullen Uberrannt, wodurch es in der letzten Woche in fast
allen Markten griine Vorzeichen gab. Mehr Geld, das man aus dem Nichts erzeugt und das letztlich auf ein
gleichbleibendes Guterangebot trifft, entwertet die Kaufkraft der Wahrung und fiihrt zu steigenden Preisen.
Diesen kinftigen Inflationsschub preisten Investoren sofort ein und kauften durch die Bank alles.

Gold beendet die Woche mit einem Plus von 2,1% Uber einem sehr wichtigen charttechnischen
Kreuzwiderstand. Kénnen die Gewinne in der neuen Handelswoche ausgebaut werden, so dirfte dies von
mittelfristig agierenden Investoren als ein Kaufsignal gewertet werden und folglich neue Kéaufer in den Markt
ziehen.

Der Silberpreis stieg um 4,6% an und testete zum Wochenschluss den wichtigen Widerstand bei 24
US-Dollar. Auch Silber steht damit kurz davor ein technisches Kaufsignal zu erzeugen, wenn sich der
Preisanstieg in der neuen Handelswoche noch etwas fortsetzen kann. Palladium und Platin, deren
Preisrucksetzer auf 2.300 US-Dollar bzw. 1.000 US-Dollar wir richtig prognostiziert hatten, stiegen um 6%
bzw. 1,5% an. Platin zeigt sich aufgrund eines Uberangebots weiterhin schwéacher als Palladium, dessen
Markt immer noch von einem Defizit gepréagt ist.

Die Goldminen, die noch in der Vorwoche stark verkauft wurden, machten die Verluste mit einem Anstieg
von 6% des HUI-Goldminenindex in der letzten Woche fast wieder wett. Im Vergleich zum Gold sind die
Minenaktien historisch guinstig bewertet, da die Méarkte der FED bis dato Glauben schenken und die hohen
Preissteigerungsraten als nur temporar interpretieren, womit sie in dem Anstieg des Goldpreises auch nur
ein voribergehendes Phanomen sehen. Je langer das QE-Programm und die hohen Teuerungsraten jedoch
anhalten, desto mehr Investoren werden von ihrem Glauben abfallen und nebst Gold die giinstigen und
hochprofitablen Minenaktien kaufen.
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Nach dovishen AuRerungen von US-Notenbankchef Jerome Powell stiegen die Preise aller Méarkte sofort an

Auf dem jahrlichen Jackson Hole Symposium, das vergangene Woche aufgrund der politischen Krise online
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stattfand, sandten die US-Notenbanker Botschaften zu ihrer kiinftigen immer destruktiven
planwirtschaftlichen Geldpolitik. Am Freitag lauschten die vom billigen Geld und den niedrigen Zinsen
abhéngigen Markte gespannt einer Rede von Jerome Powell, dem Chef der US-Notenbank und Herr tber
die Kaufkraft des US-Dollars.

Powell sagte nichts neues, doch war er viel zuriickhaltender, als es der Markt erwartet hatte. Anstatt klar ein
Datum fir den Beginn des immer wieder in Aussicht gestellten Taperings (Drosselung der Anleihenk&ufe) zu
geben sagte er nur, dass ,es angebracht sein kdnnte* noch in diesem Jahr mit dem Tapering zu beginnen.
Mit dieser Zuruickhaltung konstatierte er, dass die FED in den letzten Monaten geblufft hatte und die
Anleihenkaufe noch viel langer fortgesetzt werden.

AuR3erdem soll eine Drosselung der Anleihenk&ufe in Hohe von aktuell 120 Mrd. US-Dollar pro Monat von
der Entwicklung am Arbeitsmarkt abhéngig sein, der wiederum vermeintlich von der Ausbreitung der
sogenannten "Delta"-Variante abhangig ware. Mit dieser Ausrede hélt sich die FED eine Hintertlre offen,
wenn sie noch viel langer den FulR auf dem Gaspedal der Druckerpresse halten wird.

Powell wiederholte erneut, dass die hohe Teuerung kein Entscheidungskriterium sei und diese ohnehin nur
voribergehend ware, weshalb man diese bereits im nachsten Jahr wieder bei zwei Prozent erwarte.

Naturlich unterstrich er zusétzlich, dass eine Drosselung der Anleihenk&ufe kein direktes Signal fir eine
Zinsanhebung ist und diese frilhestens angehoben werden, nachdem das QE-Programm beendet wurde.

Es ist erstaunlich, dass der Markt immer noch an das Marchen bald endender QE-Programme glaubt. Wir
Okonomen der Osterreichischen Schule, die entgegen allen anderen Voodoo-6konomischen
Denkrichtungen ein theoretisches Gebaude zu den Ursachen der Konjunkturzyklen und Wirtschaftskrisen
haben, wissen genau, worauf die Weltwirtschaft bei steigenden Zinsen zusteuert.

Die Krise, in der sich die Weltwirtschaft befindet, wurde durch die staatlich verhangten Lockdowns zwar
ausgeldst, die Ursachen liegen jedoch viel tiefer in den planwirtschaftlichen Mal3nahmen der letzten 20
Jahre. Durch kiinstlich niedrige Zinsen konnte sich die Welt historisch einmalig hoch verschulden, wodurch
die Weltwirtschaft planwirtschatftlich verzerrt wurde und Strukturen entstanden, die unter normalen
Marktbedingungen nicht tragbar sind.

Sobald diese Blase platzt, I16sen sich die Traume der zentralistisch gesteuerten Geldpolitik in Luft auf und
das utopische Kartenhaus wird in sich zusammenbrechen, ebenso wie die Planwirtschaft der Sowjetunion
und Chinas. Eine langandauernde und starke Rezession, gepaart mit hohen Preissteigerungsraten
(Stagflation) wird die Folge sein.

Dieser Zusammenbruch wird mit einem Anstieg der Zinsen beginnen, den man so lange wie mdglich
hinauszuzdgern versucht. Dafiir muss jedoch weiter Geld gedruckt werden, mit dem man die Flut der
Staatsanleihen auf dem offenen Markt aufkaufen kann, da die Zinsen sonst sofort zu steigen beginnen. Die
US-Notenbank, sowie die Europaische Zentralbank, sind also dazu verdammt das QE-Programm noch viele
Jahre in die Zukunft weiterzufuhren.

Egal ob sie jetzt mit dem Drucken von Geld aufhéren und mit einem Zinsanstieg sofort die Rezession
beginnt oder weiter so viel Geld drucken, dass der Zinsanstieg inflationsinduziert in wenigen Jahren anfangt,
die grof3e Rezession der Realwirtschaft wird kommen.

29.03.2024 Seite 2/9



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

GOLD VS FED BALANCE SHEET

000 PRICE OF GOLD IN USD VS CENTRAL BANK BALANCE SHEET OF THE FEDERAL RESERVE SYSTEM 2400

GOLD:1.8215 7 | 500
8000 ]
.Ir
2.000
7.000
JJ It
' Wy | 1.800
6.000 | w’\q
W 1.600
'h M ]
5.000 J T 1,400
/ A A
4.000 /f M W \fj; ~_ 7/ 1.200
wa- f_r" I\JJ -
I 1.000
3.000 A S
Pt
__ /"’ 800
2.000 \ A
600
1.000
400
0 200
2004 2005 2006 2007 2006 2008 2040 2011 2012 2013 2014 2015 2046 2047 2018 2019 2020 202

Mit der Ausweitung der Geldmenge wird auch der Goldpreis in den nachsten Jahren weiter ansteigen

Der Versuch den Tag der Abrechnung in die Zukunft zu verschieben, wird nur die Fallhéhe erhéhen und fir
eine noch starkere Rezession sorgen, da inflationsinduziert die Zinsen auch hdher ansteigen werden.
Solange die FED diese Strategie erfolgreich fortsetzen und die Mérkte an der Nase herumfihren kann,
solange bekommt sie die Chance den Schuldenberg real Giber die Finanzielle Repression der Sparer zu
reduzieren.

Die Fehlallokationen in der Wirtschaft werden dadurch jedoch nicht verschwinden und zuséatzlich werden die
Ersparnisse uber die Inflation enteignet werden, weshalb man in Edelmetalle investieren muss, will man sich
vor der Altersarmut in der Zukunft schiitzen, die mit der Inflation in einem real rezessiven Umfeld auf die
Menschen zukommen wird. Man sollte den Notenbankern keinen Glauben schenken, denn diese haben die
Krise durch das unablédssige Drucken von Geld erst ermgglicht.

Vertrauen Sie auf Gold, dessen Preis mit der Fortsetzung der QE-Programme weiter ansteigen wird in den
nachsten Jahren. Das aktuelle Jahrzehnt dirfte der Stagflation der siebziger Jahre &hneln. Auch damals
hatten sich Fehlallokationen, die durch die betriigerische US-Geldpolitik seit Kriegsende aufgebaut wurden,
binnen einer Dekade bereinigt. In dieser realen Rezession Uber einen Zeitraum von zehn Jahren stieg der
Goldpreis um mehr als das Zwanzigfache an. Die Wahrnehmung der Investoren zur kiinftigen Inflation durfte
sich langsam andern und sukzessive neue Investoren in den Goldmarkt stromen, weshalb eine
Vervielfachung des Goldpreises auch in der Stagflation der nachsten Jahre wahrscheinlich ist.

Technische Analyse zu Platin: Industrielle Kaufer stitzen den Preis an wichtiger Unterstiitzung
Terminmarkt: COT-Report vom 27.08.2021

Der Terminmarkt fur Platin zeigte sich in den vergangenen beiden Wochen neutral. Angebot und Nachfrage
waren ausgeglichen, was Platin bis dato noch am Boden hielt.

Die COT-Daten sind jetzt eigentlich im Kaufbereich angekommen. Das Potenzial fur einen Long-Drop ist
damit weg und dementsprechend stark hielt sich der Platinpreis, als der Goldpreis im Flash-Crash einbrach.
Fir einen Alleingang des Platinpreises fehlt die fundamentale Nachfrage, sodass Platin nur mit dem
gesamten Edelmetallsektor ansteigen durfte.

Gold hat den Abwartstrend Uberwunden, womit nun auch Platin durch zusatzliche Investmentnachfrage mit
nach oben gezogen werden kénnte. Ohne relative Starke in den Daten, wird Platin kurzfristig dem Goldmarkt
folgen.
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Die Terminmarktdaten fir Platin sind mittlerweile bullisch, doch zeigen sie noch keine relative Starke

Obwohl Gold in den letzten Wochen kurzzeitig noch einmal einbrach, konnte der Platinpreis die
Unterstiitzung bei 1.000 US-Dollar verteidigen. Dies zeigt, dass der Markt spekulativ bereinigt ist und das
glnstige Preisniveau fir Kaufe genutzt wird. Wir hatten Anfang Mai friihzeitig einen Einbruch auf diese
Unterstitzung erwartet.

Auf der anderen Seite zeigte sich zum Jahresanfang deutlich Schwache bei Platin zu Gold, die scheinbar bis
heute anhélt. Platin ist kurzfristig nun abhéangig vom Goldpreis. Kann sich Gold tiber 1.820 US-Dollar halten
und weiter ansteigen, dann wird Platin ausbrechen und zusétzliche Investmentnachfrage den Preis erst bis
zum Widerstand bei 1.060 US-Dollar und daruber bis 1.140 US-Dollar treiben.

Nach dem Preisriickgang um tber 250 US-Dollar und den bereinigten COT-Daten ist das CRV
(Chance-Risiko-Verhéltnis) fir diesen Trade gut. Halt sich Gold zum Wochenstart stark, dann sollte Platin
den Abwartstrend Uberwinden und damit ein kurzfristiges Kaufsignal generieren, das intakt bleiben wird,
solange Platin tber 1.000 US-Dollar notiert. Stop-Loss-Orders sollten entsprechend platziert und
nachgezogen werden.

Sollte Gold hingegen zuriick in den Abwartstrend fallen und noch einmal die Tiefs anlaufen, dann sehen wir
Platin aufgrund der fehlenden relativen Starke wahrscheinlich noch einmal auf 860 US-Dollar fallen und dort
das Tief ausbilden.
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Noch ist der Abwartstrend bei Platin intakt. Das Korrekturziel wurde bereits abgearbeitet

Im Tageschart sehen wir einen langfristigen Aufwértstrend, der exakt an der Unterstitzung bei 1.000
US-Dollar verlauft, womit beide zusammen eine starkere Kreuzunterstiitzung bilden. Der Aufwértstrend
wurde schon gebrochen und in den letzten Wochen handelte Platin unter dieser wichtigen Unterstiitzung,
was nicht gut ist.

Sollte Gold jetzt jedoch anziehen und Platin infolgedessen zuriick in den alten Aufwartstrend springen, so
wuirde der Preisriickgang unter den Aufwartstrend als ein False-Break interpretiert werden, worauf den die
Béaren mit Shorteindeckungen und die Bullen mit K&ufen reagieren und den Preis nach oben treiben werden.

Sollte der Goldpreis hingegen schwach bleiben und noch einmal auf 1.700 US-Dollar fallen, so wére im
schlimmsten Fall ein Riicksetzer bis in den Bereich von 860 US-Dollar denkbar, wo wir jedoch beherzt
wieder antizyklisch als Kaufer auf kurz-, mittel- und langfristige Sicht aktiv wirden.
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Der gebrochene Aufwartstrend muss nun zuriickerobert werden

Der Langfristchart sieht sehr schon aus. Wir hatten bereits im letzten Jahr mit dem Ausbruch tber 1.000
US-Dollar ein Kaufsignal bis 1.350 US-Dollar gegeben, von wo aus wir mit einer erneuten Korrektur auf
1.000 US-Dollar gerechnet haben. Das war nur ein grobes Szenario, das wir aus der fundamentalen
Schwéche am Platinmarkt abgeleitet hatten, doch letztlich exakt so eintraf.

Charttechnisch wurde der Ausbruch tber den Widerstand bei 1.000 US-Dollar von den Spekulanten gekauft,
worauf es nun einen Pull Back auf den ehemaligen Widerstand gab, der nun als Unterstiitzung fungiert. Aus
dieser Perspektive wére die Korrektur abgeschlossen worauf neue Kaufer den Preis wieder Richtung 1.350
US-Dollar treiben durften.

An der aktuellen Unterstiitzung dirften industrielle Verbraucher den giinstigen Preis nutzen, um ihre
Lagerbestande aufzustocken und so dazu beitragen, dass der Preis von hier aus erneut ansteigen wird.

Mit einem nochmaligen Riicksetzer bei Gold wére auch ein Ricksetzer auf 800 US-Dollar bis 860 US-Dollar
im Worst Case denkbar. Danach sollte es im kommenden Jahr einen neuen Anstieg auf 1.350 US-Dollar
geben. Nachdem der Goldpreis am Freitag bullisch ausbrechen konnte, sind wir kurzfristig optimistisch.
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Langfristig zeigt der Chart eine Trendumkehr und ein Ende der langfristigen Abwartstrends

Das Platin-Palladium-Ratio zeigt, dass Platin in den vergangenen 50 Jahren immer teurer war als Palladium,
mit Ausnahme der Jahrtausendwende und aktuell seit 2017. Aktuell wird die Feinunze Palladium historisch
einmalig 160% Uber dem Preis von Platin gehandelt.

Nach dem WPIC (World Platinum Investment Council) soll die Nachfrage nach Platin aus der
Automobilindustrie in diesem Jahr um 25% zum Vorjahr auf 3 Millionen Unzen ansteigen. Begriindet wird
dies mit einen Aufholeffekt nach dem Einbruch der Nachfrage im letzten Jahr aufgrund der Lockdowns. Man
erwartet daher fir dieses Jahr einen 16% hdheren Absatz von Neufahrzeugen. Zusétzlich sollen die neuen
Euro 6d und die China 6a-Norm fiir einen Anstieg der Nachfrage sorgen.

Wir sehen in den letzten Jahren in der Industrie eine fortschreitende Substituierung von Palladium durch das
glnstigere Platin. Der Palladiummarkt ist immer noch eng und solange dies anhalt, dirfte dieser Umstand fur
weiter steigende Preise sorgen, worauf auch die Substitution weiter fortschreiten und letztlich auch zu
steigenden Platinpreisen fiihren wird.

Diese Transformation ist ein langsamer Prozess und man schatzt, dass jahrlich etwa 1,5 Millionen Unzen
Palladium in der Industrie durch Platin ersetzt werden.

Langfristig ist es konsequent logisch und wahrscheinlich, dass die Substitution in der Zukunft zu einem
Uberangebot bei Palladium und einem Defizit bei Platin fiihren wird. Das Ratio wiirde dann wieder
ansteigen, wobei Platin das Palladium massiv outperformen dirfte. Wiirde das Ratio nur zu seinem
Durchschnitt der letzten 50 Jahre bei 3 zurtickkehren, entsprache dies einer sechsmal besseren
Performance von Platin zu Palladium in der Zukunft.

Will man ein langfristig ausgerichtetes Edelmetalldepot auf Sicht von mindestens einer Dekade
diversifizieren, so ware Platin eine Spekulation wert. Da Platin auch zu Gold und Silber historisch giinstig ist,
ware es denkbar, dass Platin sogar die monetaren Edelmetalle in den kommenden zehn Jahren
outperformen kénnte. Kurzfristig hat Platin noch mit einem Uberangebot zu kampfen, doch auf Sicht einer
Dekade scheint das Risiko begrenzt und die Gewinnchance sehr hoch zu sein, weshalb wir den aktuellen
Rucksetzer zum Aufbau langfristiger Positionen nutzen.
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Platin ist aktuell so guinstig zu Palladium wie noch nie zuvor
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Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen

Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen

keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und

Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals

fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur

Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern

oder die Empfanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.

Markus Blaschzok Gibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschaftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder

in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. Geman §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.
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