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Energie-Sektor bricht seinen 13-jahrigen
Abwartstrend und beendet somit die
Aufwarmphase der kommenden historisch
einmaligen Preisexplosion!

04.10.2021 | Dr. Uwe Bergold

Es vergeht derzeit kein Tag, wo nicht massenmedial Uber "explodierende" Strom-, Gas- oder Benzinpreise
berichtet wird. Betrachtet man in Abbildung 1 den S&P GSCI Energy Index, welcher Erdél-, Heiz6l-, Gas-
und Benzinpreis-Futures beinhaltet, so sollte jedoch jedem schnell klar werden, dass die bisherige
Entwicklung erst die Aufwarmphase einer kommenden historisch einmaligen Preisexplosion darstellt.

Bis zu seinem Allzeithoch im Jahr 2008 fehlen dem Rohstoff-Index noch +600 (!) Prozent! Der Olpreis
transformiert die "Asset-Price-Inflation” hin zur "Consumer-Price-Inflation". Die Preissteigerung, ob bei
Finanz- oder bei Konsumgutern, stellt immer nur die Wirkung der Inflation dar. Ursache der Geldentwertung
ist ausnahmslos Uberschussliquiditat im Wirtschaftssystem: Inflation ist "Geldmengenwachstum pro
Produktionseinheit", Preissteigerungen ergeben sich daraus als Folge!
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Abb. 1: S&P GSCI Energy Index auf Quartalsbasis von 06/2007 bis 09/2021
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Betrachtet man hierzu, als Vorlauf zur Rohstoffpreisentwicklung, das annualisierte Wachstum des
US-Geldmengenaggregats M1 in Abbildung 2, so visualisiert sich doch sehr deutlich, wohin die Reise gehen
wird. Mit einem jahrlichen Wachstum von knapp 100 (!) Prozent, welches das hochste in der US-Geschichte
seit der letzten US-Hyperinflation (Einfiihrung des "Greenbacks" wahrend des US-Sezessionskrieges)
darstellt, stehen die Weichen eindeutig auf Inflations- und somit auf Rohstoffpreisexplosion ("Global Weimar"
mit dem US-Dollar als "Weltleitwahrung" lasst grii3en)!
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Annual U.S. Money Supply Growth - ShadowStats Continuation
Yr/Yr % Change by Month through Aug. 2021 (FRB, ShadowStats)
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Abb. 2: Annualisiertes Wachstum der US-Geldmengenaggregate M1, M2 und M3 von 01/03 bis 08/21
Quelle: www.shadowstats.com

Wir warnen vor diesem vierten finalen "Alles-Blasen-Akt" (historisch einmalige Rohstoffpreisblase = "Global
Weimar") bereits seit 20 Jahren und fokussieren dementsprechend seitdem unsere gesamte Strategie auf
den Gold- & Rohstoffsektor. Am 06.05.2015 (!) konnte man hierzu unter der Headline "Die vier
apokalyptischen Reiter der globalen Verschuldungskrise" folgendes lesen:

"Es gibt eine allgemeine Lebensweisheit, die besagt, dass jede dritte Generation wieder von vorne beginnt.
Bei einem durchschnittlichen Generationenabstand von zirka 25 Jahren, kommt man bei drei Generationen
(GroReltern, Eltern, Kinder) auf etwa 75 Jahre. Also in jedem siebten Jahrzehnt ("Sabbat-Jahrzehnt") kommt
es zu politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, die dazu fiihren, dass das Publikum massive
Vermdgensverluste erleidet ("Massenenteignung”).

Wir beschaftigten uns mit diesem finanzhistorischen Phanomen (Makrodkonomische Zyklik) bereits seit
Ende der 90er Jahre. Dies war u.a. auch ein Grund dafir, dass wir das reale (inflationsbereinigte)
Jahrhunderthoch am Aktienmarkt (Vorlauf auf die Weltwirtschaft) im Marz 2000 (Verkaufsempfehlung in der
FHZ Weiden am 15.03.2000) rechtzeitig diagnostizieren konnten. Solch ein epochales Aktienhoch (Beginn
einer Weltwirtschafts- und Weltverschuldungskrise) wie zum Millenniumswechsel taucht nur alle sieben
Jahrzehnte einmal auf. Zuletzt war dies 1929 der Fall.

In jedem Sabbat-Jahrzehnt der vergangenen 300 Jahre tauchten, neben der jeweils epochalen
Gesamtverschuldung (siehe hierzu bitte Abb. 2), immer vier "apokalyptische Reiter" - in Form von vier
aufeinanderfolgenden Finanzmarktblasen - auf. Als erstes erschien die Aktienblase, gefolgt von einer
Immobilien- und daraufhin erscheinenden Anleihenblase. Der letzte "Reiter" tauchte immer in Form einer
Rohstoffpreisblase, begleitet von extremer Wahrungsabwertung und groRem Krieg auf
("Continentals"-Abwertung vor dem Unabhangigkeitskrieg, "Greenback"-Abwertung vor dem
Sezessionskrieg, "Dollar"-Abwertung vor dem 2. Weltkrieg, "Globales QE" vor dem ?-Krieg).

Betrachtet man den bisherigen strategischen Krisenverlauf, dann ist aktuell - nach der epochalen
Aktienblase in 2000 und der ebenfalls einmaligen Immobilienblase in 2007 - der dritte "apokalyptische
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Reiter", in Form einer historisch einmaligen Anleihenblase, erschienen.

Der vierte und finale "Reiter" der Krise wird in Form einer epochalen Rohstoffpreisblase, Anfang der 2020er
Jahre auftauchen. Aufgrund der daraufhin explodierenden Konsumentenpreise, wird die Massenenteignung
erst dann im Finale fur das Publikum sichtbar werden. Wéhrend sich diese vier Blasenbildungen in immer
mehr wertlos werdendem Papiergeld (USD, EUR, YEN,...) visualisieren, fallen die vier Anlageklassen
gemessen in der kaufkrafterhaltenden Wahrung Gold jedoch bereits seit dem Jahrtausendwechsel. Keine
Anlageklasse konnte seitdem strategisch Gold schlagen..."

Unsere Investmentfonds mit unterschiedlicher Marktkapitalisierung sind die einzigen Fonds weltweit, die im
Rahmen der makrookonomischen Zyklik agieren. Im "6konomischen Sommer" liegt ihr Fokus auf Standard-
und im "6konomischen Winter" auf Gold- & Rohstoffaktien (siehe hierzu: Macroeconomic Cycle Made Visible

in Real Terms as Protection against Asset lllusion):

e PA ValueFlex (physisches Gold + grol3kapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
o GR Noah (mittelkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)
o GR Dynamik (kleinkapitalisierte Gold- & Rohstoffaktien)

"Bester Fonds" bei Refinitiv Lipper Fund Awards Germany 2021

Goldpreis in EUR pro Unze auf Monatsschlusskursbasis
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Abb. 3: Goldpreis in EUR/Unze (vor 1999 ECU) auf Monatsschlusskursbasis von 12/1978 - 09/2021

Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

Gold(aktien) versus Standardaktien (am 31.12.2000 hat unser strategisch systematisches
GR-Konzept von Standardaktien auf Gold- & Rohstoffinvestments umgeschaltet)
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Abb. 4: HUI-Goldaktien, Goldpreis in USD, Berkshire Hathaway, Weltaktien-Index von 12/00 bis 08/21
Quelle: GR Asset Management, Dr. Uwe Bergold

"Der Standardschutz gegen das Desaster in der Geschichte ist immer nur Gold gewesen. Gold in jeder
Form, die ihr Land Ihnen erlaubt: als Barren, Minzen oder Aktien."
Dr. Harry D. Schultz

© Global Resources Invest GmbH & Co. KG

Rechtlicher Hinweis:
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Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhaltes entstehen. Die Publikation sowie samtliche darin
veroffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich geschiitzt. Alle
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