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Silberinvestoren bleiben unerschrocken

09.10.2021 | Adam Hamilton

Silber hat seit Mitte Juni eine Reihe von starken Kursverlusten erlitten, die als Kollateralschaden der
Befiuirchtungen von Goldfutures-Spekulanten tber eine Straffung der Fed zu werten sind. Natdrlich hat der
Pessimismus bei Silber in den letzten Monaten stetig zugenommen, da das Edelmetall per Saldo immer
weiter nach unten rutschte. Interessanterweise scheint diese chronische Silberschwache die Anleger jedoch
nicht zu beunruhigen. Sie haben anscheinend weitgehend an ihrem Silber festgehalten, unbeeindruckt von
den unerbittlichen Verkaufen.

Leider werden die besten verfligbaren globalen Fundamentaldaten zu Silber, einschliel3lich der
Kapitalstrome, nur einmal im Jahr verdffentlicht. Das Silver Institute ver6ffentlicht seinen hervorragenden
World Silver Survey etwa im Mai, der sich auf das vorangegangene Kalenderjahr bezieht. Dieser
umfassende Bericht enthalt ausfuhrliche Daten zu Angebot und Nachfrage von Silber weltweit. Er ist eine
Pflichtlekttrre fur alle Spekulanten und Investoren, die am Silberhandel interessiert sind.

Nach dem jiingsten WSS belief sich die weltweite Gesamtnachfrage nach physischem Silber im Jahr 2020
auf 200,5 Millionen Unzen. Dies entsprach 22,4% der Gesamtnachfrage von 896,1 Millionen Unzen. Mehr
als die Halfte der weltweiten Silbernachfrage entfallt weiterhin auf die Industrie. Das Silver Institute gliedert
die Silbernachfrage durch bérsengehandelte Fonds in eine eigene Kategorie ein. Die bérsengehandelten
Fonds sind ein immer beliebteres Instrument fur Aktienanleger, um ihr Portfolio in Silber zu investieren.

Im vergangenen Jahr hat sich die Silbernachfrage tber bérsengehandelte Fonds vervierfacht und ist im
Jahresvergleich um 297,5% auf ein neues Allzeithoch von 331,1 Millionen Unzen in die Hoéhe geschnellt!
Damit wurde das winzige Wachstum der traditionellen physischen Silberinvestitionen von 8,0% im
Jahresvergleich auf die wesentlich geringeren 200,5 Millionen Unzen in den Schatten gestellt. Ob man sie
nun mag oder nicht, die mit physischen Barren unterlegten bérsengehandelten Silberfonds dominieren
zunehmend die Investitionsstrome in Silber. Daher verfolgt das Silver Institute sie genau.

Ein massiver borsengehandelter Silberfonds Gberragt alle anderen und wird Ende 2020 52,4% des von allen
physisch besicherten bérsengehandelten Silberfonds der Welt gehaltenen Silbers auf sich vereinen. Das ist
der méchtige amerikanische SLV iShares Silver Trust. Er wurde im April 2006 aufgelegt und hat sich seither
zu einem uneinholbaren Vorsprung im weltweiten Silber-ETF-Markt entwickelt. Zu Beginn des Jahres 2021
hielt SLV 558,7 Millionen Unzen Silber treuhanderisch fir seine Aktionére.

Im Jahr 2020 stiegen die Bestéande von SLV um 54,1% oder 196,1 Millionen Unzen! Die differenzierten
Kéaufe von SLV-Anteilen durch amerikanische Anleger waren somit fur 59,2% aller Kapitalzuflisse in alle
physisch besicherten Silber-ETFs der Welt im vergangenen Jahr verantwortlich! Allein dieser enorme
SLV-Bestandsaufbau von 196,1 Millionen Unzen Ubertraf im letzten Jahr die 200,5 Millionen Unzen
traditioneller physischer Silberinvestitionen. SLV hat sich langsam zu einem preistreibenden Silbermoloch
entwickelt.

Das macht seine Bestande zu einem hervorragenden taglichen Indikator fiir die weltweite Nachfrage nach
Silberinvestitionen. Da sie taglich gemeldet werden, bieten sie eine weitaus bessere Auflosung als das
einmal im Jahr durchgefuihrte World Silver Survey. Und wie bei den meisten Anlagen gilt: Je schneller die
Silberpreise steigen, desto mehr Kapital stiirzt sich auf das weil3e Metall, um von seinen Gewinnen zu
profitieren. Praktisch alle differenzierten Kaufe von SLV-Aktien im Jahr 2020 konzentrierten sich auf einen
riesigen Silberaufschwung.

Von Mitte Marz 2020, im dunklen Herzen der pandemischen Aktienpanik, bis Mitte August 2020 schoss
Silber in nur 4,8 Monaten um 142,8% in die Hohe! Der Grund, warum die Anleger die extreme Volatilitat des
Silberpreises in Kauf nehmen, sind regelmafig auftretende grof3e und schnelle Gewinne wie diese. Der
Aufbau der SLV-Bestande wahrend dieses Aufschwungs belief sich auf kolossale 53,6% oder 198,7
Millionen Unzen! Das ist etwas mehr als der Bestandsaufbau von SLV fir das gesamte Jahr 2020, der 196,1
Millionen betrug.

Die wachsende Bedeutung des SLV als fuhrender Kanal fir die Zu- und Abfliisse von Anlagekapital in Silber
kann also gar nicht hoch genug eingeschatzt werden. Die Zu- und Abgange bei den SLV-Bestanden
dominieren die weltweiten Silberinvestitionen und folgen ihnen genau. Erstaunlich ist, dass die Silberanleger
angesichts des durch Goldfutures ausgeldsten Gemetzels in den letzten Monaten unverdrossen bleiben. Die
Bestande von SLV, die die gesamten Silberinvestitionen reprasentieren, haben sich gut gehalten.
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Das bedeutet, dass sich Silber zunehmend im Besitz von hartgesottenen Nonkonformisten befindet, d.h. von
starken Handen, die Ubrig geblieben sind, nachdem die meisten schwachen Hande ausgeschiittelt worden
sind. Die Bestande von SLV haben sich in diesem Jahr als widerstandsfahig erwiesen, trotz des
mehrmonatigen Einbruchs von Silber im Gleichschritt mit Gold. Nachdem der SLV mit 558,7 Millionen Unzen
in das Jahr 2021 gestartet war, bevor es auf eine wilde Fahrt ging, hélt der SLV diese Woche immer noch
541,0 Millionen Unzen flr seine Aktionare. Das ist ein winziges Minus von 3,2% seit Jahresbeginn!

Das ist nichts, wenn man bedenkt, dass Silber selbst im letzten Jahr 18,4% verloren hat. Die Bestande des
SLV, die nicht proportional zu den Kursverlusten zuriickgehen, zeigen die anhaltende Entschlossenheit der
Silberanleger. Sie sind im Allgemeinen nicht auf der Flucht und werden ihre Kaufe mit ziemlicher Sicherheit
verstarken, wenn der unterbrochene Aufwartstrend des Silberpreises wieder aufgenommen wird. Diese
beeindruckende Widerstandsfahigkeit lasst sich in der Grafik leicht erkennen. Hier sind die taglichen
SLV-Bestande in Blau den Silberpreisen in Rot tUberlagert.
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Das Kernstick dieses Diagramms ist die gigantische Aufwartsbewegung des Silberpreises nach der
Pandemie-Lockdown-Borsenpanik Mitte 2020. Auch hier schoss Silber in nur 4,8 Monaten um 142,8% in die
Hohe und erreichte mit 29,04 Dollar ein 7,4-Jahreshoch. Diese vertikale, parabolische Bewegung des
Silberpreises wurde wahrscheinlich hauptsachlich durch die riesigen Kapitalstréme aus dem amerikanischen
Aktienmarkt angetrieben, die in SLV-Aktien flossen. Auch hier stiegen die Bestdnde in dieser kurzen
Zeitspanne um 53,6% oder 198,7 Millionen Unzen an!

Die Aufgabe der physisch besicherten bérsengehandelten Silberfonds, zu denen auch SLV gehort, besteht
darin, den Silberpreis zu verfolgen. Angebot und Nachfrage nach SLV-Anteilen sind jedoch unabhangig vom
Silberpreis, so dass der SLV-Anteilspreis stindig Gefahr lauft, sich vom Silberpreis abzukoppeln. Die einzige
Mdoglichkeit, dieses unvermeidliche Scheitern abzuwenden, besteht darin, dass der SLV das Uberschissige
Angebot und die Uiberschiissige Nachfrage nach seinen Aktien direkt in das zugrunde liegende physische
Silber umlenkt, und genau das geschieht auch.

Wenn SLV-Aktien schneller gekauft werden als Silber selbst, droht sich der SLV-Aktienpreis nach oben hin
vom Silberpreis abzukoppeln. Also geben die SLV-Manager gentigend neue Aktien aus, um die
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Uberschiissige Nachfrage zu befriedigen. Die Erlése aus diesen Verkaufen werden dann sofort fir den Kauf
weiterer Silberbarren verwendet. Auf diese Weise fungiert der SLV als Bindeglied zwischen den
Aktienmarkten und dem physischen Silber und gleicht Angebot und Nachfrage in diesen beiden Bereichen
aus.

Die enormen SLV-Bestande, die wahrend des gewaltigen Aufschwungs von Silber Mitte 2020 aufgebaut
wurden, trugen also erheblich dazu bei, den Silberpreis nach oben zu treiben. Und obwohl der extrem
Uberkaufte Silberpreis in den folgenden 3,7 Monaten bis Ende November um 22,2% korrigierte, gingen die
SLV-Bestande lediglich um 4,4% bzw. 25,2 Millionen Unzen zuriick, was dem entspricht. Die Legionen neuer
Silberinvestoren, die in borsengehandelte Silberfonds investierten, begnigten sich gré3tenteils damit, in
Silber investiert zu bleiben, selbst als es stark fiel.

Die Bestande des SLV bewegten sich wahrend der Silberkorrektur und dem anschlie3enden Aufwértstrend
zwischen etwa 550 Millionen und 575 Millionen Unzen. Doch ab Januar 2021 geschah etwas
AuR3ergewdhnliches. Die Horde von Einzelh&ndlern, die das berihmte Wallstreetbets-Forum auf Reddit
besuchten und die Aktie von GameStop in die Stratosphére schickten, begannen Uber Silber zu diskutieren.
Die Handler fragten sich, ob ihre Herdenkéaufe einen Short-Squeeze bei Silber erzwingen kdnnten.

Wie ich Anfang Februar in einem Aufsatz Giber den Anstieg des Silberpreises auf Reddit ausfuhrlich
analysierte, ging der Silberpreis aufgrund dieser Geriichte ab wie eine Rakete. Am Freitag, dem 29. Januar,
kletterte der Silberpreis um 1,3%, bevor er am Montag, dem 1. Februar, um weitere 5,5% auf 28,42 Dollar
anstieg. Der Léwenanteil der massiven Kaufe, die den Silberpreis in die Hohe katapultierten, stammte von
der rekordverdachtigen Nachfrage nach SLV-Anteilen an den amerikanischen Aktienmarkten. Die Bestande
des SLV erreichten Rekorde.

Allein am 29. Februar stiegen sie um 6,1% oder 34,4 Millionen Unzen, am 1. Februar um weitere 3,1% oder
18,6 Millionen Unzen und am 2. Februar um erstaunliche 9,2% oder 56,8 Millionen Unzen! Dies waren die
grofiten Tageszuwachse, die der SLV je erlebt hat, und katapultierten seine Bestande auf einen neuen
Rekord von 677,3 Millionen Unzen. Ein junger Silberaufschwung war im Gange, und der Silberpreis stieg
innerhalb von 2,1 Monaten um 25,9%, angetrieben von einem Anstieg der SLV-Bestande um 14,0% oder
76,3 Millionen Unzen.

Dieser vermeintliche Reddit-Silber-Short-Squeeze erwies sich jedoch als eine kurzlebige Anomalie. Wahrend
sich viele Handler aufgrund des Geriichts mit Silber eindeckten, war der Bienenstock von Wallstreetbets in
Bezug auf Silber wirklich geteilter Meinung. Nur eine kleine Minderheit der Reddit-Nutzer wollte in Silber
investieren. Die grof3e Mehrheit dieses Forums wollte in ihrem Radhaus bleiben, in dem viel kleinere
Meme-Aktien viel leichter zu bewegen sind. Die Pro-Silber-Poster wurden als Unterwanderer verspottet.

Das Walllstreetbets-Kollektiv ist ein Haufen kleiner Trader, die sich zusammenschliel3en, um Hedgefonds zu
Fall zu bringen, indem sie sich die K&ufe der Masse zunutze machen, um die Deckung von Leerverkaufen zu
erzwingen. Der Verdacht lag nahe, dass es sich bei der kleinen Gruppe von Reddit-Nutzern, die die silberne
Trommel schlugen, in Wirklichkeit um Hedgefonds-Pflanzen handelte! So schnell wie er aufgeflammt war,
brach der Reddit-Silberpreisanstieg auch wieder zusammen. Ende Méarz fiel der Silberpreis um 15,8% auf
23,94 Dollar und damit unter das Niveau vor Reddit.

Dies war auf die vollstandige Auflosung des epischen Anstiegs von SLV um 19,4% bzw. 109,8 Millionen
Unzen innerhalb von drei Handelstagen zurtickzufiihren, als das Reddit-Short-Squeeze-Gesprach seinen
Hohepunkt erreichte. Nur 1,9 Monate spater hatte der SLV einen riesigen symmetrischen Riickgang von
14,6% bzw. 98,7 Millionen Unzen erlitten. 9/10 dieses kolossalen, von Wallstreetbets inspirierten
SLV-Aufbaus waren ausgeldscht worden! Dies ist wichtig, weil sowohl der Anstieg der SLV-Bestande als
auch der Zusammenbruch Anomalien waren, die ignoriert werden sollten.

Die SLV-Bestande hatten am Tag vor dem Kaufrausch aufgrund von Gerlichten Uber die Ankunft der
Reddit-Nutzer 567,5 Millionen Unzen erreicht und waren kurz darauf wieder auf 578,6 Millionen Unzen
gesunken. Ich vermute, dass der gréf3te Teil dieses Ansturms auf Silber von anderen Handlern ausging, die
versuchten, den Reddit-Nutzern zuvorzukommen, und nicht von Wallstreetbets-Handlern selbst. Als erstere
herausfanden, dass die letzteren wahrscheinlich nicht kommen wirden, stiegen sie aus ihren
Silberpositionen aus, da der aufregende Katalysator starb.

Diese bemerkenswerte, kurzlebige Reddit-Silberanomalie sollte also keinen Ubermafigen Einfluss auf das
breitere Bild der Silberinvestitionen im Jahr 2021 haben. Die Entwicklung des Silberpreises seither wurde
wie Ublich weitgehend vom Goldpreis bestimmt. Von Anfang Mérz bis Anfang Juni legte Gold in einem
jungen Aufwartstrend um 13,5% zu. Silber verzeichnete in diesem Zeitraum einen parallelen Anstieg von
17,7%. Skeptische Anleger setzten dies jedoch aus, vielleicht aus Enttdauschung dariiber, dass der
Reddit-Short-Squeeze fehlgeschlagen war.

Mitte Mai und Anfang Juni sah Silber gut aus und wurde bei 28,17 Dollar und 28,15 Dollar gehandelt, was
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nicht weit von dem 7,4-Jahres-Hoch vom August 2020 bei 29,04 Dollar entfernt war. Doch dann flammten
die scheinbar endlosen Angste der Goldfutures-Spekulanten vor einer Verscharfung der US-Notenbank auf
und torpedierten den jungen Aufwartstrend des Silberpreises. Ich habe diese auslésenden Ereignisse und
den daraus resultierenden Verkauf von Goldanleihen vor ein paar Wochen in einem Aufsatz tGiber das Taper
Tantrum bei Goldanleihen eingehend analysiert.

Der Uberproportionale Verkauf von Goldanleihen begann nach der FOMC-Sitzung Mitte Juni. Obwohl die
Fed offiziell nichts &nderte, rechnete lediglich ein Drittel der fihrenden Fed-Beamten mit ein paar
Zinserhéhungen um einen Viertelpunkt bis Ende 2023. Diese leicht diistere Prognose l6ste geniigend
Goldfutures-Verkaufe aus, um den Goldpreis in den drei Handelstagen zwischen der FOMC-Sitzung um
5,2% nach unten zu dricken und dem Silber den Boden unter den FiRen wegzuziehen.

Das weilRe Metall stiirzte in dieser kurzen Zeitspanne um 6,7% ab und erreichte 25,79 Dollar. Silber erholte
sich langsam von diesem drastischen Ausverkauf, stiirzte jedoch Mitte Juli innerhalb weniger Handelstage
um weitere 5,2% ab. Provokanterweise war Gold dafur nicht verantwortlich, da es in dieser Zeitspanne nur
um 1,0% einbrach. Technisch gesehen verhalt sich Silber in der Regel wie ein Stimmungsbarometer fiir
Gold, und der Pessimismus im Hochsommer war erdriickend. Daher stiirzte der Silberpreis ab, als die
Handler kapitulierten.

Silber erholte sich knapp unter der 25-Dollar-Marke und begann sich im Allgemeinen wieder zu erholen, bis
es Anfang August zu einer weiteren extremen Verkaufsepisode bei Goldfutures kam. Die besser als erwartet
ausgefallenen US-Arbeitsmarktdaten veranlassten die Handler zu der Erwartung, dass die US-Notenbank
(Fed) eher friher als spater mit der Drosselung ihrer monatlichen quantitativen Geldschépfung in Hohe von
120 Milliarden USD beginnen wiirde. Dies léste rekordverdachtige Leerverkaufe von Goldfutures aus, die in
einer seltenen Leerverkaufsattacke auf Gold-Futures gipfelten.

Gold stirzte innerhalb von nur zwei Handelstagen um 4,1% ab, was sich bei Silber zu einem hasslichen
Verlust von 6,9% auf 23,41 Dollar verstarkte. Da diese extreme Goldfutures-Shorting-Attacke jedoch schnell
erschopft war, begann der Silberpreis Anfang September wieder zu steigen und erreichte wieder 24,68
Dollar. Silber begann, diese Gewinne zu konsolidieren und bewegte sich zwischen 24,00 Dollar und 24,50
Dollar. Nach den besser als erwartet ausgefallenen US-Einzelhandelsumséatzen kam es dann zu einem
weiteren heftigen Verkauf von Goldfutures.

An diesem einzigen Handelstag Mitte September stiirzte Gold um 2,2% ab und driickte den Silberpreis um
3,8% auf 22,91 Dollar. Obwohl sich der Goldpreis am nachsten Tag stabilisierte, setzte Silber seine Talfahrt
mit einem weiteren Verlust von 2,3% auf 22,38 Dollar fort. Insgesamt war Silber zwischen Mitte Mai und
Ende September um ziemlich genau 23,6% gefallen. Diese drei extremen Gold-Futures-Verkaufe und die
verzweifelte Kapitulation des Silberpreises Ende Juli waren die Hauptursache daftir.

Die anhaltende Schwache des Silberpreises, die groRtenteils auf die irrationalen Angste der
Goldfutures-Spekulanten vor einer Verscharfung der Fed zuriickzufiihren ist, hat sicherlich auch die
Silberanleger demoralisiert. Wie sollte es auch anders sein? Von Anfang Juni vor der ersten FOMC-Sitzung
mit falkenhaften Fed-Punkten bis Ende September fielen die SLV-Bestande um 6,5% oder 37,9 Millionen
Unzen. Dieser Ruckgang war zwar betrachtlich, aber in Anbetracht der zunehmend bearischen Psychologie,
mit der Silber in den letzten Monaten zu kampfen hatte, sicherlich nicht sehr grof3.

Die Bestande des SLV sind im vergangenen Sommer gesunken, und einige Anleger haben tatsachlich das
Handtuch geworfen und sind geflohen. Der Abwartstrend der SLV-Bestande war jedoch weitaus milder als
der Einbruch des Silberpreises und zeugt von der Entschlossenheit der Anleger angesichts der &rgerlichen
negativen Preisentwicklung. Diese bescheidenen Abnahmen lieBen die SLV-Bestéande bei 541,0 Millionen
Unzen. Dies entsprach in etwa dem Tiefststand der Korrektur vom November 2020 bei 544,3 Millionen
Unzen, der inzwischen als Unterstitzung dient.

Seit Ende 2020 pendeln die SLV-Bestande im Wesentlichen um die 550 Millionen Unzen, die nun eine
wichtige Unterstitzungszone darstellen. Der kolossale Aufbau der Bestande wahrend des massiven
Silberaufschwungs Mitte 2020 hat sich gehalten, obwonhl sich Silber seitdem in einer breiten Handelsspanne
auf hohem Niveau konsolidiert hat. Die Legionen neuer Silberinvestoren des letzten Jahres erweisen sich als
starke Hande, die zumeist ihre grolReren Portfolioallokationen beibehalten. Das ist ein gutes Omen fur Silber.

Das Jahr 2021 war aufgrund der massiven Verkaufe an den Goldfutures psychologisch schwierig, und der
Silberpreis ist in dieser Woche seit Jahresbeginn um 18,4% gefallen. Dennoch sind die SLV-Bestande in
dieser Zeitspanne lediglich um 3,2% zurlickgegangen, ein kleiner, fast unbedeutender Riickgang. Die
SLV-Bestande stehen stellvertretend fur die weltweiten Silberinvestitionen und zeigen, dass die
Silberanleger von den diesjahrigen Silberverkdufen unbeeindruckt bleiben! Es gibt nur einen Grund, warum
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sie das durchhalten wirden.

Anhaltende Preisschwéche macht den Anlegern zu schaffen und erhéht den Druck, aufzugeben, zu
verkaufen und aus dem blutenden Sektor auszusteigen. Die Anleger halten nur dann an einem lastigen
Abwartstrend fest, wenn sie davon Uberzeugt sind, dass auf der anderen Seite noch grof3e Gewinne zu
erwarten sind. Die relativ stabilen Bestande von SLV in diesem Jahr deuten also darauf hin, dass die
Silberanleger nach wie vor optimistisch sind. Sie wissen, dass der Silberpreis durch unhaltbare Verkaufe von
Goldfutures nach unten getrieben wird.

Wahrend Goldfutures-Spekulanten aufgrund ihrer extremen Hebelwirkung einen tbergrof3en Einfluss auf die
Goldpreise und damit auch auf Silber austiben, ist ihr Kapital sehr begrenzt. Sie kénnen nur eine bestimmte
Anzahl von Goldfutures-Kontrakten verkaufen, sowohl auf der Long- als auch auf der Short-Seite, bevor sie
ihre Verkaufskraft erschopfen. Der gro3te Teil ihrer Verkaufe aufgrund der standigen Befiirchtungen, dass
die Fed die Geldpolitik verscharfen kénnte, fand in den letzten Monaten statt - ein Taper Tantrum in Zeitlupe
vor der Ankiindigung der Fed.

Wenn diese Goldfutures-Verkaufe aufgebraucht sind, werden Gold und damit auch Silber unabh&ngig von
den Malinahmen der Fed stark ansteigen. Die Spekulanten haben nur Platz zum Kaufen, um ihre Gibermafig
tragen Wetten zu normalisieren. In dem Mal3e, wie sie das tun, nimmt die Aufwartsdynamik bei Gold und
Silber zu und zieht mehr Kapital an. Schon bald wird daraus ein ganzer neuer Aufschwung. Die nachste
Aufwartsbewegung bei Silber, die von der bei Gold angetrieben wird, dirfte viele Anleger wieder anlocken.

Ein gutes Beispiel dafur war Mitte Dezember 2015. Die Fed stand kurz davor, mit ihrer ersten Zinserhéhung
nach 7,0 Jahren Nullzinsperiode einen neuen Zinserhdhungszyklus einzuleiten. Goldfutures-Spekulanten
gerieten daraufhin in Panik und lésten irrsinnige Verk&ufe aus. Dies fuhrte dazu, dass Gold von Mitte
Oktober bis Mitte Dezember um 11,5% fiel und Silber einen Verlust von 15,2% hinnehmen musste. Doch am
Tag nach der ersten Zinserh6hung erreichte Gold die Talsohle.

Kaum jemand glaubte daran, aber ein neuer Bullenmarkt wurde heimlich geboren. Obwohl sich die
US-Notenbank in einem jungen Straffungszyklus befand, der sich schlief3lich auf neun aufeinanderfolgende
Zinserhéhungen ausdehnen sollte, stieg Gold bis Anfang Juli 2016 um 29,9% an. Dies fiihrte zu einem
parallelen, kraftigen Anstieg des Silberpreises um 48,7%! Die Silberanleger trugen wirklich dazu bei, indem
sie in groRem Umfang SLV-Anteile kauften, um die Bestande von Mitte Februar bis Anfang Juli um 13,0%
bzw. 40,2 Millionen Unzen zu erhéhen.

Silber ist bereit fir einen weiteren, von der Investitionsnachfrage angeheizten Aufschwung, sobald die
jungste Phase der durch die Angst vor einer Verscharfung der US-Notenbank ausgelésten massiven
Verkéaufe von Goldfutures verpufft sein wird. Interessanterweise spricht auch die Positionierung der
Spekulanten bei den Silberfutures fir bevorstehende grol3e Silbergewinne. Ende September lagen ihre
Long- und Short-Positionen um 8% bzw. 100% uber den Spannen der vergangenen Jahre! Das liegt nahe
an der bestmaoglichen Konstellation fir Silber mit 0% Long-Positionen und 100% Short-Positionen.

Dies deutet auf eine Erschdpfung der Verkaufe hin, d.h. die Spekulanten haben sowohl alle méglichen
Long-Positionen in Silberfutures verkauft als auch alle wahrscheinlichen Leerverkéufe getéatigt. Damit bleibt
nur noch Platz fir Kaufe, die den Silberpreis aufgrund der grof3en Hebelwirkung von Silberfutures stark in die
Hohe treiben. Die Anlegernachfrage dirfte sprunghaft ansteigen, wenn die Anleger sehen, dass Silber
wieder deutlich ansteigt. Das hat echtes Potenzial, einen kommenden grof3en Silberaufschwung zu
befeuern.

Der HauptnutznieRer der héheren Silberpreise sind die reinen Silberminenaktien. Diese Unternehmen
florieren nach den kirzlich vertffentlichten Q2'21-Ergebnissen, die ich Ende August eingehend analysierte.
Die fundamental Uberlegenen Silberminen, die wir in unseren Newsletter-Handelsbuchern fihren, dirften
grof3e Gewinne verzeichnen, die den nachsten Aufschwung des Silberpreises stark verstarken. Da Silber oft
schnell ansteigt, ist es besser, je friiher man einsteigt.

Unterm Strich lassen sich die Silberanleger von den starken Verkaufen der letzten Monate nicht entmutigen.
Die Bestande des fiihrenden und dominierenden bérsengehandelten Silberfonds sind trotz der anhaltenden
Silberschwéche hoch geblieben. Sie sind der beste hochauflosende Indikator fir die Gesamtheit der
Silberinvestitionen und zeigen, dass die Anleger nach wie vor mit wesentlich héheren Silberpreisen rechnen.
Diese hartgesottenen Nonkonformisten verstehen die bullischen Aussichten von Silber.

Die heftigen Goldfutures-Verkaufe der letzten Monate, die den Silberpreis nach unten driickten, sind nicht
nachhaltig. Angetrieben von der Angst vor einer Verschérfung der Fed haben die Spekulanten ihre
Verkaufskraft weitgehend ausgeschopft. Damit bleibt nur noch Platz fur Kaufe, die Gold und damit auch
Silber deutlich nach oben katapultieren werden, egal was die Fed tut. Ein entscheidender neuer
Silberaufschwung wird sich schnell selbst tragen und weiteres Anlagekapital anziehen, das die Gewinne
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verstarkt.

© Adam Hamilton
Copyright by Zeal Research (www.ZealLLC.com)

Dieser Beitrag wurde in Auszigen exklusiv fir GoldSeiten.de Uibersetzt. (Zum Original vom 01.10.2021.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dariiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Méarkten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es fir
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
... www.zealllc.com/subscribe.htm

- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fiir weitere Informationen.

- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
atemberaubenden und fortwdhrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails personlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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