GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

China mit Atom-Hammer: Diese News geht um
die Welt!

14.11.2021 | Uli Pfauntsch

Es ist die "Big News" des Jahres: China plant 150 neue Reaktoren in den kommenden 15 Jahren und wird
etwa eine halbe Billion Dollar investieren. Damit wird das Land seine Atomstrom-Kapazitéat voraussichtlich
von 50GW heute auf 200GW bis 2035 vervierfachen und somit der Urannachfrage in 15 Jahren jahrlich rund
70 Millionen Pfund hinzuflgen. Allein diese Menge entspricht mehr als der Jahresproduktion Kasachstans,
dem mit rund 43 Prozent Marktanteil weltgrof3ten Uranproduzenten. Und das alles, wéhrend bestehende
Minen aufgrund ihrer nattirlichen Ausbeutung erheblich erschopft sein werden.

Demand vs. Existing Supply Sources

ppeiite for [Re]Emerging Produciion F tion Base

Abb.: die Erschdpfung der bestehenden Minen lasst das zukinftige Angebot massiv zuriickgehen und lasst
das bestehende Defizit dramatisch ansteigen. Im potenziellen Wachstumsszenario sind weder die
Ambitionen Chinas und anderer Nationen zum Bau weiterer herkdmmlicher Reaktoren enthalten, noch die
Plane zahlreiche Lander zur Bereitstellung ganzer Armeen von neu entwickelten Small Modular Reactors.

Versorger: Date mit der Unvermeidlichkeit!

Atomstromversorger haben Uber das letzte Jahrzehnt rund 1,6 Milliarden Pfund Uran verbraucht, doch nur
etwa die Halfte durch langfristige Vertrage ersetzt. Der so genannte Carry-Trade, der Uber die letzten Jahre
die kurzfristige Versorgung ermdglicht hat, ist nun vorbei. Sobald die Versorger in den Vertragsmarkt
zuriickkommen, ist der Spotmarkt praktisch irrelevant. Sie werden ab einem bestimmten Zeitpunkt um das
Material konkurrieren und die Preise nach oben treiben, &hnlich wie im Zeitraum 2005 bis 2007. Mit dem
Unterschied, dass China nun beginnen wird, seine strategischen Uranreserven massiv aufzustocken.

Diese neuen Reaktoren werden mindestens 50 bis 60 Jahre laufen und bendétigen nicht nur anfangliche
Treibstoff-Befullungen fur mehrere Jahre, sondern auch Uran-Liefervertrage fiir mindestens 10 Jahre.
Versorger in den USA und Europa sind von den Entwicklungen der letzten Monate tberrollt worden,
scheinen sich jedoch noch immer im Tiefschlaf zu befinden, obwohl ihre Besténde schrumpfen. Die
zusatzliche Nachfrage aus China wird zu einem sehr, sehr langen Uranium-Squeeze fihren. Die
Auswirkungen auf die Uranpreise + Uranaktien sind bei weitem noch nicht eingepreist.
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Long-term contracts need to be replaced meren

Contract covering has the potential to create a rapid tightening of the spot market

Future contracted coverage rates of US and European utilities

116%

— 15 LItilitieS Coverage EL Ltilities Coverage

Source
1} U5 Energy Information Administration: Maimum anticipated uranium market requirements of owners and operators of U.5. civilian nuclear power
reactors, 2021-2030, at end of 2020 (May 2021, Table 12)

2) Euratom Supply Agency Annual Report 2020 (2021)
17

Insbesondere die vertragliche Abdeckung der US-Versorger ist besorgniserregend. Bedenkt man, dass die
Uranproduktion in den USA praktisch nicht mehr vorhanden ist, die Vereinigten Staaten jedoch die grofite
Reaktorflotte der Welt besitzen, treibt allein dieser Umstand zahlreichen US-Politikern Sorgenfalten auf die
Stirn.

Hinzu kommt, dass sich die globale Uranproduktion auf nur fiinf Unternehmen konzentriert, die rund 60
Prozent des Angebots in 2020 lieferten, der Grof3teil davon aus Landern, die den USA nicht unbedingt
freundlich gegeniiberstehen (Kasachstan, Russland, Usbekistan, China).

Die Versorger waren Uber die letzten Jahre vermutlich besser abgedeckt als erwartet, was auch den
zégerlichen Eintritt in den Vertragszyklus erklaren kénnte. Doch Fakt ist, dass diese ein Date mit der
Unvermeidlichkeit haben. Das ist auch der Grund, weshalb clevere und vorausschauende Finanzinvestoren
als ,Frontrunner” in physisches Uran investieren.

Ich bin Gberzeugt: Marktteilnehmer, die auf den Sprott Physical Uranium Trust oder Yellow Cake Plc. aus
London setzen, sind den Versorgern mehr als nur einen Schritt voraus.

Deutscher Atomausstieg vollig irrelevant!

Hierzulande muss uns die Energiesicherheit, unser Wohlstand und die Zukunft als Industrieland am Herzen
liegen. Doch die News, die Gber China verdéffentlicht wurde und nun um die Welt geht, ist massiv. Denn
Deutschland ist mit seinen sechs verbliebenen Kernkraftwerken vollig irrelevant, da allein China den Bau von
150 Reaktoren plant. Wer nun immer noch glaubt, dass Kernenergie keine Zukunft hat, sollte einfach nach
China blicken.

Mit dem Hochfahren der Kernkraftwerke kann China zwei Fliegen mit einer Klappe schlagen. Zum einen die
Kritik abwehren, dass es nichts getan hat, seine massiven CO2-Emissionen zu reduzieren und zum anderen
den Wohistand des Landes und das BIP erhéhen. China sagt, dass seine Plane jahrlich etwa 1,5 Milliarden
Tonnen CO2 verhindern, mehr als das, was Deutschland, Gro3britannien, Spanien und Frankreich
gemeinsam erzeugen.

Es ist ein spannender Plan im proportionalen MalR3stab zur Klimakrise, dessen Ausgang fur diejenigen, die
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Atomkraft als Teil der Lésung halten, zum Vorbild werden kann. Chinas ultimativer Plan ist es, bis 2060 fast
alle seiner knapp 3.000 Kohlekraftwerke durch CO2-freie Energie zu ersetzen. Dabei wird Kernkraft als
zuverlassige Grundlast eine entscheidende Rolle spielen.

Der Vorteil fur Investoren: die Uranpreise mussen auf mindestens 70 Dollar bis 80 Dollar klettern, ehe die
Uranunternehmen ihre Investment-Entscheidungen zum Bau neuer Minen beschlieen. Aufgrund der
massiven Nachfrage uber die kommenden Jahre und sehr langer Vorlaufzeiten fir neue Uranminen, sind
neue Rekordpreise im Uran sehr wahrscheinlich. Die grof3ten Gewinner werden diejenigen sein, die im
Uransektor investiert sind.
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