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Bitcoin - Scharfe Erholung kann jederzeit
starten

10.01.2022 | Elorian Grummes

1. Ruckblick

Der Bitcoin er6ffnete das Jahr 2021 mit Kursen um 29.000 USD und stieg im Jahresverlauf in der Spitze um
138% auf ein neues Allzeithoch bei 69.000 USD. Die meiste Zeit Gber handelte der Bitcoin aber zwischen
30.000 USD und 60.000 USD. Kurse oberhalb von 60.000 USD wurden erstmals an wenigen Handelstagen

im Frihjahr gesehen. Im Oktober und November hingegen waren es dann trotz kurzer Unterbrechungen
immerhin schon fast vier Wochen, an denen sich die funfstelligen Kurse mit einer 6 schmiicken konnten.

DHARKET UPDATE

COIN NEW YEAR'SEVE'20  NEWVYEAR'SEVE'21  CHANGE
@ BITCOIN §29,300 541,550 62,30%
D ETHEREUM §755,54 $3761,50 397,85%

_—

@ b $38,20 $520,60 1262,80%
© souana §155 $174,60 11164.50%
@ POLKADOT $9.51 §27,85 192.85%
© mamc 50,018 §2,574 14200%
<R §0,2205 $0,8466 268.80%
© CHAINLINK $183 §20,30 1009.30%
@ nooce $0,0048 $0,1747 3539.50%

In den letzten zwei Monaten Ubernahmen dann allerdings die Baren das Preisgeschehen und der
Bitcoin-Kurs handelt aktuell mit nur noch 41.500 USD leicht unterhalb der Mitte dieser grof3en
Handelsspanne. Die leicht steigende 200-Tagelinie (48.140 USD) konnte die Béaren in den letzten vier
Wochen nur voriibergehend aufhalten, denn seit dem Jahresauftakt ging es fur die Bitcoin-Notierungen eine
deutliche Etage tiefer. Trotz der heftigen Korrektur kann man durchaus behaupten, dass sich die
Marktteilnehmer ungeachtet des wilden Hin und Hers in 2021 an Bitcoin Kurse um 50.000 USD gewdhnt
haben!

Wir hatten in diesem durch Handelsjahr im Rickblick meist ein gutes Handchen bei der Analyse. Dabei
konnten wir sowohl die neuen Allzeithochs als auch die "Altcoin-Season" im Frihling richtig prognostizieren.
Ebenso hatten wir absolut punktlich am Top im Mai rechtzeitig vor einer scharfen Korrektur gewarnt und
wurden im Juni und Juli zu den Tiefstkursen um und unterhalb von 30.000 USD wieder antizyklisch bullisch.
Die anschliel3ende Erholung bis auf 52.000 USD hatten wir ebenfalls recht gut antizipiert.

Dass der Bitcoin dann aber Ende September ausgehend von dem erwarteten Ricksetzer bereits um 39.500
USD so schnell drehte und hart innerhalb von nur sechs Wochen um 73,8% auf ein neues Allzeithoch bei
69.000 USD (Bitstamp) schieRen wiirde, hat uns dann doch ziemlich Uberrascht. Obwohl das Platzen der
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chinesischen Immobilien-Blase die Markte bis heute belastet, haben wir gerade noch rechtzeitig in der ersten
Oktoberwoche um 48.000 USD auf das "dem Markt zuhdren" besonnen und das Segel herumgerissen.

Allerdings wurden wir dann im November erneut auf dem falschen Ful3 erwischt, als die Bitcoin-Rally doch
etwas abrupt bei 69.000 USD stoppte und die Bitcoin-Kurse seitdem um fast 40% abrutschten.

Mit Kursen um 47.500 USD war 2021 insgesamt ein sehr erfolgreiches Jahr fir den Bitcoin. Das neue Jahr
hingegen beginnt mit einem Blutbad und hohen Panikwerten. Die Zahl der Zweifler ist dramatisch in die
Hohe geschnellt und das Ende des Krypto-Bullenmarktes wird an jeder Ecke ausgerufen.

2. Chartanalyse Bitcoin in US-Dollar

CelticGold published on TradingView.com, Jan 07, 3022 11:14 UTC
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Bitcoin in USD, Wochenchart vom 7. Januar 2022. Quelle: Tradingview

Ausgehend von einem neuen Allzeithoch bei 69.000 USD setzen die Bitcoin-Notierungen seit dem 10.
November deutlich zuriick. Das Tief wurde heute bei 40.938 USD gesehen. Bereits am 4.Dezember waren
die Bitcoin-Notierungen in einem Flashcrash bis auf 41.967 USD zuriickgefallen. Bislang hélt sich die
Korrektur mit einem Minus von 40,6% noch im normalen Rahmen eines Krypto-Bullenmarktes. Trotzdem ist
der technische Schaden nicht unerheblich, so dass die Mdglichkeit eines Gbergeordneten Trendwechsels
durchaus vorhanden wére.

Gleichzeitig hat der Rucksetzer die Wochen-Stochastik allerdings bis an die Uberverkaufte Zone gefiihrt und
somit die heil3 gelaufene Lage vom November vollstandig bereinigt. Zusammen mit der Unterstiitzungszone
zwischen 40.000 und 42.000 USD sowie dem unteren Wochen-Bollinger Band (38.963 USD) sollte sich das
verbliebene Abwartspotenzial als sehr tiberschaubar herausstellen.

Zusammengefasst befindet sich der Wochenchart in einem Abwartstrend. Gleichzeitig haben die
Bitcoin-Notierungen eine sehr solide Unterstiitzungszone erreicht. Die Wahrscheinlichkeit einer Erholung
Uberwiegt daher auf Sicht der kommenden Wochen eindeutig.
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Bitcoin in USD, Tageschart vom 7. Januar 2022. Quelle: Tradingview

Der Tageschart ist stark Uiberverkauft, wahrend die Kursbewegung der letzten drei Wochen in einen
bullischen Keil lief. Damit sollte die Korrektur kurz vor dem Abschluss stehen. Evtl. reizen die Baren das
Unterstiitzungsband zwischen 40.000 und 42.000 USD noch etwas deutlicher aus. Auch kann der Bitcoin
locker ein paar Tage oder langer bendtigen, um die Trendwende einzuleiten.

Eine Reaktion bzw. eine Gegenbewegung wird als Antwort auf die deutlichen Verluste aber immer
absehbarer. Das erste Ziel ware dabei die 200-Tagelinie (48.150 USD). Dariiber hinaus wéren das
38,2%-Retracement bei 51.658 USD sowie das 61,8%-Retracement bei 58.280 USD die nachsten logischen
Ziele.

Zusammengefasst ist der Tageschart kurzfristig noch barisch. Aufgrund der tiberverkauften Lage sollte nun
aber schon in Kiirze eine scharfe Erholung starten.

3. Sentiment Bitcoin

24.12.2025 Seite 3/9


https://www.tradingview.com/u/CelticGold/

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

) Fear & Greed Index
Now:

Extreme Fear CELT ]C GDLD

N

\-\.

Crypto Fear & Greed Index vom 8. Januar 2022. Quelle: Crypto Fear & Greed Index

Aufgrund des jungsten Preisrutsches ist die Stimmung unter den Krypto-Anlegern endgdiltig im Keller
angekommen. So meldet der Crypto Fear & Greed Index aktuell deutlich erhéhte Angstzusténde. Zwar
lassen sich damit noch keine exakten Tiefpunkte bestimmen, dennoch kann man davon ausgehen, dass der
Krypto-Krypto in diesen Tagen ein wichtiges Tief auslotet, und dass eine Trendwende bzw. Erholung immer

wahrscheinlicher wird bzw. kurz bevorsteht.
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Crypto Fear & Greed Index langfristig vom 7. Januar 2022. Quelle: Sentimentrader

Der langfristige Vergleich zeigt eindeutig den extrem hohen Pessimismus.
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Crypto Fear & Greed Index
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Crypto Optix vom 7. Januar 2022. Quelle: Sentimentrader

Auch der Crypto Optix von Sentimentrader meldet eine antizyklisch vielversprechende Ausgangslage, da die
Bereinigung im Krypto-Sektor kurzfristig bereits weit fortgeschritten ist.

Insgesamt liefert die Sentiment-Analyse ein klares Kaufsignal! Der Kursrutsch der letzten Tage kann in

diesem Zusammenhang als finaler Ausverlauf und Kapitulation bezeichnet werden. Im nachsten Schritt sollte
das Stimmungs-Pendel wieder in die andere Richtung ausschlagen.

4. Bitcoin gegen Gold
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Bitcoin/Gold-Ratio vom 7. Januar 2022. Quelle: Tradingview

Bei Kursen von derzeit ca. 42.200 USD fur einen Bitcoin und 1.790 USD fir eine Feinunze Gold liegt das
Bitcoin/Gold-Ratio aktuell bei 23,6. D.h. man muss fir einen Bitcoin derzeit fast 24 Unzen Gold bezahlen.
Andersherum gesagt kostet eine Feinunze Gold aktuell ca. 0,042 Bitcoin.

Damit hat der Bitcoin seit seinem letzten Top am 10.November um fast 39% gegen Gold verloren.
Ausschlaggebend war dabei einzig und allein die Korrektur beim Bitcoin, denn Gold hat sich mit 1.790 USD
praktisch nicht bewegt. Auch wenn kurzfristig die Korrektur (noch) intakt ist, bleibt es tibergeordnet beim
etablierten Aufwértstrend des Bitcoins gegen das Gold. Weiterhin lauft das Ratio potenziell in ein
aufsteigendes Dreieck hinein, dessen Auflésung nach oben wohl nur eine Frage der Zeit sein dirfte. Falls es
dazu kommt, kénnte der Bitcoin problemlos auf 80 bis 95 Unzen Gold steigen.

Grundsatzlich sollte man sowohl in Edelmetallen als auch in Bitcoins investiert sein. D.h. mindestens 10%
und besser 25% seines Gesamtvermoégens sollte man in physische Edelmetalle anlegen, wéhrend man in
Kryptos und vor allem im Bitcoin zunachst wenigstens 1% bis 5% halten sollte. Wer mit den
Kryptowdhrungen und Bitcoin gentigend Erfahrung gesammelt hat und das Potenzial erkannt hat, kann
individuell sicherlich auch wesentlich héhere Prozentzahlen in Bitcoin allokieren. Fiir den normalen Anleger,
der naturlich vor allem in Aktien und Immobilien investiert ist, sind maximal 5% im immer noch spekulativen
und vor allem hochvolatilen Bitcoin aber ein erster Richtwert.

Aufgrund der stark Giberverkauften Lage sollte sich der Bitcoin schon bald wieder deutlich gegen das Gold
verteuern. Im besten Fall zieht das Ratio dabei schnell wieder bis auf Werte um 35 Unzen Gold an. Bleibt
der Bitcoin hingegen in seiner Korrektur gefangen, wéare eine Erholung bis in den Bereich um 30 Unzen Gold
realistisch.

5. Makro-Update: Zentralbanker bluffen weiter

Nach einem Riickgang von 19% im Dezember ist auch der Jahresauftakt 2022 bislang nichts fiir schwache
Nerven. Dabei sorgten politische Unruhen in Kasachstan méglicherweise fur eine Zuspitzung, denn in der
ehemaligen Sowjetrepublik befindet sich die zweitgrof3te Bitcoin-Mining-Industrie der Welt.

Nachdem das staatliche Unternehmen Kazakhtelecom das Internet des zentralasiatischen Landes
abgeschaltet hatte, fiel die Bitcoin Hash-Rate um 13,4 %. Damit wird das Bitcoin-Netzwerk nach dem
Mining-Verbot in China zum zweiten Mal innerhalb weniger Monate auf eine harte Probe gestellt. Kurzfristig
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ist das fur Anleger sicherlich schmerzlich, mittel- und langfristig hingegen sorgen diese Verwerfungen jedoch
fur ein noch stabileres und dezentralisierteres Netzwerk.

Wahrend der Bitcoin also in der ersten Januarwoche zwischenzeitlich weitere 12,5% bzw. fast 6.000 USD

verlor, sturzten zuletzt auch die groRen US-Tech-Aktien ab. Dabei fiel Tesla beispielsweise um tber 15%.

Hintergrund der Verkaufspanik an den Aktienmérkten scheint die Andeutung der Fed gewesen zu sein, die
Zinsen aggressiver anheben zu wollen als bisher angenommen.

FDTR 0.25% For Dec Next Release 26 Jan 20:00 Survey 0.25%
Federal Funds Target Rate 1 Bound Fec rve &

FDTR Index 98) Actions » 97) Edit ~ G 846: Fed rates BS
00/26,/2000[=08 01/05/2022 =N ocal CCY K H ¢
1D 30 1M 6M YD 1Y 5¢Y Max Daily¥ B2 Table « # Edit Chart % &

r7.00

(1Y)

8.757M Fed Balance Sheet
=6.00

+5.00
+4.00

3.00

Fed Funds Rate

£ Annotate

'01,'02/'03|'04|'05|'06|'07('08|'09|'10|"11|'12|'13 |'14 | '15|'16|'17|'18|'19 | '20 | '21

Source: FEDERAL RESERVE

Fed Bilanzsumme vs. Fed Zinssatz vom 5. Januar 2022. ©Holger Zschaepitz

So hatten sich einige der Fed-Mitglieder in der letzten Sitzung offensichtlich fiir eine "erhebliche"
Reduzierung der Bilanz ausgesprochen. Zudem weist das Fed-Protokoll auf die Mdglichkeit einer friiheren
Zinserhéhung hin.

Die gesamte Zinserh6hungs- und Tapering-Diskussion erstreckt sich jedoch bereits tGiber mehr als sechs
Monate und durfte mittlerweile weitestgehend in dem deutlich gestiegenen US-Dollar eingepreist sein.
Immerhin federt der starkere US-Dollar den Inflationsdruck in den USA etwas ab. In den Emerging Markets
(z.B. Turkei oder Kasachstan) verschérft der starkere US-Dollar hingegen den Inflationsdruck.

Gleichzeitig steckt die Fed weiterhin in einer Sackgasse, denn der offizielle Zinssatz liegt bei minimalen
0,25%, wahrend sich die FED-Bilanzsumme in den letzten 12 Jahren mehr als verachtfacht hat. Angesichts
der verheerenden Lockdown-Politik und dem deflationdren Druck aus China aufgrund der geplatzten
Immobilienblase ist ein Ende der lockeren Geldpolitik eigentlich undenkbar.

Im besten Fall wirden steigende Zinsen zu schwersten Verwerfungen in der Realwirtschaft fihren. Im
schlechtesten Fall hingegen kénnten schnell steigende Zinsen die fragile Weltwirtschaft auch komplett zum
Einsturz bringen. Kein Zentralbanker wird dafiir die Verantwortung tbernehmen wollen. Daher wird man
immer den Weg des geringsten Schmerzes und des geringsten Widerstandes wahlen.

Wir vermuten daher, dass es bei einem Zinserhéhungs- und Tapering-Geschwatz bleiben wird und man
stattdessen wieder mit schwer zu durchschaubaren neuen Worthulsen das Offensichtliche geschickt
verschleiern wird. Insbesondere im "Zeit erkaufen” sind die Zentralbanker Meister ihres Fachs. Nachhaltige
und echte Lésung hingegen haben sie noch nie prasentiert.
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EZB Bilanzsumme, vom 31. Dezember 2021. ©Holger Zschaepitz

Anstatt sich also von den Zentralbankern ein- ums andere Mal bluffen zu lassen, empfiehlt sich vielmehr der
niichterne Blick auf das veroffentlichte Zahlenmaterial. So stieg die FED-Bilanzsumme zum 31. Dezember
auf ein neues Allzeithoch bei 8.757 Mrd. USD.

Gleichzeitig explodierte die EZB-Bilanzsumme in der letzten Woche des Jahres 2021 um 54 Mrd. EUR so
stark wie seit August nicht mehr an. Mit 8.566,4 Mrd. EUR hat die EZB-Bilanzsumme zudem mal wieder ein
neues Allzeithoch erreicht. Die Gesamtaktiva entsprechen nun 82,1% des BIP der Eurozone.

Insgesamt ist ein Ende der weltweit lockeren Geldpolitik nicht absehbar. Wir erwarten vielmehr eine
Beschleunigung in 2022.

6. Fazit: Stark Uberverkauft. Bitcoin - Scharfe Erholung kann jederzeit starten

Die zweimonatige Korrektur im Krypto-Sektor verscharfte sich in den letzten Tagen nochmals und fuhrte zu
einem Ausverkauf bis auf 41.000 USD. Die angespannte Lage in Kasachstan dirfte die Kapitulation
erzwungen haben. Gleichzeitig zeigen die On-Chain Daten aber, dass das Bitcoin-Angebot bei den tiefen
Preisen sehr illiquide geworden ist.

Gleichzeitig sind die Bitcoin-Shortpositionen der Privatanleger in den letzten Tagen deutlich angestiegen.
Zusammen mit der technisch stark Gberverkauften Lage und dem panischen Sentiment ergibt sich damit
eine aullerst explosive Mischung.

Die Wahrscheinlichkeit dafiir, dass heute bei 40.938 USD (Bitstamp) ein wichtiges Tief gesehen wurde, ist
hoch. Zusammen mit dem Tief vom 4.Dezember bei 41.967 USD (Bitstamp) wiirde sich ein solides
Doppeltief ergeben, welches in jedem Fall eine deutliche Erholung einleiten sollte.

Allerdings wird erst der Charakter dieser anstehenden Erholung Aufschluss darliber geben kénnen, ob der
Bitcoin und damit der gesamte Krypto-Sektor in den letzten Wochen in einen Barenmarkt gerutscht sind,
oder ob es sich um bei dem Ruickgang von 40,67% um den letzten Riicksetzer vor dem groRen Finale
handelt.

Eine schnelle und scharfe Erholung (Short-Squeeze) in Richtung 55.000 bis 60.000 USD spricht eher fiir
eine Barenmarktrally, wahrend eine langsamere und zahere Erholung hingegen besser zu einem intakten
Bullenmarkt passen wiirde.
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Insgesamt prasentiert sich aktuell eine klare Kaufchance beim Bitcoin und damit beim Krypto-Sektor
insgesamt. Die ndchsten Wochen sollten Klarheit bringen, ob der Bullenmarkt weitergeht oder ob der Sektor
womdglich schon in einem Béarenmarkt steckt.

© Florian Grummes
www.midastouch-consulting.com
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