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Gold: Saisonalitat beglnstigt weitere
Aufwartswelle

04.02.2022 | Elorian Grummes

In unserem Gold-Chartbook vom 20. Januar 2022 gingen wir davon aus, dass Gold angesichts der
gunstigen Saisonalitat bis Ende Februar noch etwas Aufwértspotenzial haben sollte. Bislang ist es dem
Goldpreis tatsachlich gelungen, etwas hoher zu klettern. So erreichten die Notierungen am 24. Januar mit
1.853 US-Dollar ein 2-Monats-Hoch. Zu diesem Zeitpunkt hatte sich der Goldpreis innerhalb von nur sechs
Wochen um 100 US-Dollar bzw. 5,79 % von den Tiefststanden im Dezember erholt.

Diese Zuwéachse zogen jedoch bei Preisen um 1.850 US-Dollar einige Gewinnmitnahmen nach sich. Im
Anschluss an die FOMC-Sitzung der letzten Woche wurde Gold drei Tage hintereinander hart abverkauft.
Dieser gnadenlose Ausverkauf endete erst bei 1.780 USD und machte fast alle Gewinne seit Mitte
Dezember zunichte. Es handelte sich um das klassische Muster "der Bulle geht die Treppe hinauf und der
Bér springt aus dem Fenster", welches ein typisches Verhalten innerhalb eines Aufwértstrends ist.

Daher und genau aus diesem Grund hat der tiefe Riickschlag die Erholung des Goldmarktes nicht unbedingt
beendet. Naturlich steckt der gesamte Edelmetallsektor im groReren Bild noch immer in dieser hartnéckigen
Korrektur, die seit August 2020 andauert. Kurzfristig hat der Riicksetzer jedoch zu einer Uberverkauften
Situation gefuhrt und einmal mehr bewiesen, dass es bei Preisen unter 1.800 US-Dollar offensichtlich
Kaufinteresse gibt.

US-Dollar Index, Tageschart vom 3. Februar 2022. Falscher Ausbruch?
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US-Dollar Index, Tageschart vom 3. Februar 2022.

Es sieht auch so aus, als ob der US-Dollar am vergangenen Donnerstag ein wichtiges Hoch erreicht hat und
sich nun nach unten bewegt, was fir Gold naturlich sehr forderlich wére. Alle erwarten, dass der US-Dollar
steigt, da die FED die Zinsen anheben wird. Aber der US-Dollar hat dieses Szenario einer Zinserhdhung inkl.
der Reduzierung (Tapering) der Anleihen-K&ufe durch die Fed bereits seit mehreren Monaten diskontiert
bzw. eingepreist.

Tatséchlich hat der US-Dollar-Index seit Mai 2021 um 8,8 % zugelegt! Wahrend der jiingsten FOMC-Sitzung
konnte das grol3e institutionelle Geld jedoch den scheinbaren Ausbruch genutzt haben, um Dollar-Long
Positionen in einem gunstigen Setup mit hohem Handelsvolumen zu verkaufen. Gleichzeitig war die
Stimmung an den Aktienmérkten extrem negativ. Daher hat die vergangene Woche wahrscheinlich ein Top
im US-Dollar und eine volatile Bodenbildung an den Aktienmarkten ausgelést.

US-Dollar Index, Monatschart vom 3. Februar 2022. Tiefere Hochpunkte!
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US-Dollar Index, Monatschart vom 3. Februar 2022.

Im ganz grof3en Bild wirde ein Top im US-Dollar die Serie der niedrigeren Hochs fir den Dollar fortsetzen.
Auf3erdem bewegt sich der US-Dollar seit 2001 innerhalb eines riesigen Dreiecks. Nach einer Serie von drei
tieferen Hochpunkten seit Dezember 2016 wirde ein Test der unteren Begrenzung des Dreiecks dem
Goldpreis in den kommenden Jahren extremen Ruckenwind verleihen. Auch wenn es im Moment
schwerfallt, barische Argumente fiir den Dollar zu finden, sieht es technisch so aus, als kénnte der Dollar in
eine groRere Korrektur abtauchen.

Gold in US-Dollar, Tageschart vom 3. Februar 2020. Das Verhalten von Gold &ndert sich
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Gold in US-Dollar, Tageschart vom 3. Februar 2022.

Fur Gold ware ein schwéacherer US-Dollar mit hoher Wahrscheinlichkeit sehr hilfreich. Tatséchlich stellen wir
seit Anfang dieser Handelswoche eine kontinuierliche Veranderung im Verhalten des Goldes fest. Wir sind
beeindruckt von seiner Intraday-Starke! Jeder kleine Riicksetzer um und unter 1.800 US-Dollar wurde
ziemlich schnell wieder aufgekauft. Bisher hat der Goldpreis allerdings nur 38,2 % des heftigen Ausverkaufs
der letzten Woche wieder aufgeholt und handelt derzeit ziemlich genau an seiner gleitenden
200-Tage-Durchschnitt (1.805 USD).

Das neue Kaufsignal des Slow Stochastic Oszillators auf dem Tageschart verspricht jedoch weiteres
Aufwartspotenzial. Wir vermuten daher, dass der Goldpreis in den kommenden Wochen weiter steigen wird.
Im néchsten Schritt misste der Goldpreis zunachst den 38,2 %-Widerstand bei 1.808,50 USD Uberwinden,
um dann seine Erholung in Richtung 1.830 USD fortsetzen zu kénnen.

In jedem Fall ist die saisonale Komponente zumindest bis Ende Februar sehr giinstig. Daher sind auch noch
héhere Kursziele denkbar. Allerdings muss der Goldpreis aus seinem Dreieck ausbrechen und 1.850 USD
Uberwinden. Erst dann wirde sich ein nachhaltigeres bullisches Momentum einstellen, welches bis ins
Frahjahr hinein anhalten kdnnte.

Sollte Gold hingegen die Marke von 1.780 US-Dollar unterschreiten, kdnnte die Erholung seit Mitte
Dezember bereits wieder vorbei sein und die mittelfristige Korrektur dirfte sich wieder fortsetzen.

Fazit: Saisonalitat beglnstigt weitere Aufwartswelle

Insgesamt gehen wir davon aus, dass die Saisonalitéat zunéachst eine weitere Aufwartswelle am Goldmarkt

beginstigt. Somit wéare eine weitere Rallye in Richtung von mindestens 1.830 USD realistisch. Wir sind
kurzfristig bullisch, mittelfristig neutral bis skeptisch und langfristig sehr bullisch fur Gold und die Edelmetalle.

© Florian Grummes
www.midastouch-consulting.com
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