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Sind Sie bereit fur das Ende des Petro-Dollar?

25.03.2022 | Lobo Tiggre

Die Auswirkungen des Krieges in der Ukraine - ich nenne ihn den Neuen Eisernen Vorhang - scheinen die
Abkehr von der Preisgestaltung aller Rohstoffe in US-Dollar zu beschleunigen. China und Russland arbeiten
schon seit langem daran, aber jetzt schaltet Russland noch einen Gang héher, indem es von
"unfreundlichen" Landern verlangt, dass sie ihr Ol in Rubel bezahlen. Indien arbeitet Berichten zufolge an
Rupien-Rubel-Transaktionen fiir Rohstoffe. Und - was besonders wichtig ist - es gibt Berichte, dass
Saudi-Arabien mit den Chinesen lber den Verkauf von Ol in Yuan spricht. Es gibt Berichte, dass Indien
ebenfalls an diesem Geschéft interessiert ist.

Aber schon vor dem Neuen Eisernen Vorhang zeichnete sich das Ende des Petrodollar-Systems am
Horizont ab. Ob uns die Eingriffe der Regierung in den Energiesektor nun gefallen oder nicht, die
Verbrennung fossiler Brennstoffe zum Betrieb von Fahrzeugen und Stromnetzen wird verboten und bestraft.
Selbst der Krieg hat (noch) nichts an dieser Agenda geéndert. Davon abgesehen wollen die Verbraucher
Elektroautos und kohlenstofffreie Energiequellen. Erddlprodukte werden vielleicht noch lange Zeit fiir die
Herstellung von Kunststoffen, Diingemitteln und anderen industriellen Anwendungen verwendet werden,
aber die Verbrennung in Motoren folgt dem Pfad des Dodo.

Das wird Jahrzehnte dauern, ich weil3. Das Ziel 2050 fir viele griine Energieziele ist noch weit entfernt. Aber
je kleiner der Anteil des Ols am Energiekuchen im Laufe der Jahre wird, desto weniger brauchen andere
Lander US-Dollar, um fiir Ol zu bezahlen. Schon lange vor dem Krieg oder den COVID-19-Lockdowns hat
sich die Welt vom Ol (und der Kohle) als Energietrager entfernt. Das ist nicht neu, wie ich wei3. Mein Punkt
ist folgender: Noch bevor wir ganz aufhéren, Benzin und Diesel zu verbrennen, werden sie zu marginalen
Energierohstoffen werden - das ist das Ende des wichtigsten Verwendungszwecks des US-Dollar auf3erhalb
der USA.

Er mag zwar immer noch "Rechtsstaatlichkeit” und "Treu und Glauben der Regierung der Vereinigten
Staaten" garantieren, aber ich glaube nicht, dass diese Dinge fur andere Lander so wichtig sind. Der
Hauptgrund, warum sie den Dollar horten, ist, dass Saudi-Arabien den Dollar nur fiir Ol nimmt. Fiir den
Moment. Was passiert nun, wenn der Bedarf an Dollar in einer Zeit stark zuriickgeht, in der die hohe Inflation
den Status des Dollar als "sauberstes Hemd im Korb der schmutzigen Wasche" schnell auffrisst? Ein
Systemwechsel bei den Leitwéhrungen wére alles andere als eine Uberraschung.

Das watre fiur die Weltwirtschaft ein ebenso groRer Umbruch wie fast jeder andere, den ich mir vorstellen
kann - und nicht nur fiir Rohstoffspekulanten. Zugegeben, ich glaube nicht, dass dies morgen passieren
wird. Aber machen Sie sich nicht vor, dass es nicht vor 2050 sein wird. Es kdnnte schon 2030 so weit sein,
was fir viele Punkte der griinen Agenda ein naher liegendes Ziel ist. Der Neue Eiserne Vorhang kénnte ihn
sogar noch schneller herbeifiihren. Bedenken Sie, dass dieser Wandel nicht wie ein Lichtschalter sein wird,
der pl6tzlich umgelegt wird... und der Prozess hat bereits begonnen.

Stellen Sie sich zum Beispiel vor, dass die Londoner Metallbérse (LME) in diesem Monat den Nickelmarkt
auflést und die Handler anfangen, die Preise fir Metalle aus Shanghai haufiger zu nennen. Was ware, wenn
sie dies in Yuan tun? Das mag jetzt noch nicht passieren, aber ich denke, es wird zu gegebener Zeit
geschehen. Damit will ich Gbrigens nicht sagen, dass ich das gut finde. Wie ich schon friiher geschrieben
habe, ware eine Welt, in der das Gold-Dollar-Verhéltnis bei tiber 10.000 Dollar liegt, ein sehr beangstigender
Ort.

Aber ob es mir nun gefallt oder nicht, ich sehe, dass sich die Waage mehr und mehr vom US-Dollar
wegbewegt. Irgendwann kdnnte es ein grol3es, schlagzeilentrachtiges Ereignis geben, das das Ende der
Vorherrschaft des US-Dollar als Reservewédhrung der Welt markiert. Das ware einfach nur der Hohepunkt
dessen, was sich bereits jetzt um uns herum abzeichnet. Ich kann nicht genau vorhersagen, wann der
US-Dollar seine Vormachtstellung verliert, aber ich kann sagen, dass ich nicht auf der falschen Seite der
Geschichte stehen mdchte, wenn es passiert. Und obwohl ein Zeitrahmen wie 2030 noch weit entfernt zu
sein scheint, braucht es Zeit, um sich auf solche historischen Veranderungen vorzubereiten. Deshalb ist es
wichtig, dass wir jetzt anfangen, vorauszudenken.

Was ist zu tun? Die alte "Crisis Investing"-Formel meines Freundes Doug Casey ist immer noch sinnvoll:
Liquidieren, konsolidieren, spekulieren und internationalisieren. Das letzte ist das, was den meisten
Menschen die meisten Probleme bereitet. Aber wenn es um einen mdglichen Wechsel des
Wahrungssystems geht, ist die Internationalisierung meiner Meinung nach der wichtigste Teil der Formel.
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Denken Sie nur daran, dass das nicht bedeutet, dass man in eine Hitte auf den Fidschi-Inseln ziehen muss
oder so etwas. Selbst eine teilweise Internationalisierung kann eine grof3e Hilfe sein.
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