GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

US-Geldinflation und der Boom-Bust-Zyklus

03.04.2022 | Steve Saville

Der phdnomenale Anstieg der monetéren Inflationsrate in den USA von Anfang 2020 bis Anfang 2021 hat
einen Spekulationswahnsinn am Aktienmarkt ausgeldst und einen Wirtschaftsboom in Gang gesetzt,
wahrend der anschliel3ende Einbruch der monetéaren Inflationsrate zu einem Aktienbarenmarkt und einem
Wirtschaftseinbruch fithren wird. Parallel zum Einbruch der Geldschdpfung wurde dem Aktienmarkt viel
Spekulation abgetrotzt, aber es bleiben Zweifel, ob der Wirtschaftsboom vorbei ist.

Zur Erinnerung: Ein Boom ist ein Anstieg der Wirtschaftstatigkeit, sowohl des Konsums als auch der
Investitionen, als Reaktion auf Preissignale, die von der Geldentwertung ausgehen. Es wird der Eindruck
erweckt, dass grofR3e wirtschaftliche Fortschritte gemacht werden, aber die meisten der scheinbaren
Gewinne, die wahrend des Booms erzielt werden, werden sich als kurzlebig erweisen, weil die zugrunde
liegenden Preissignale falsch/irrefiihrend sind.

Es wird sich herausstellen, dass die Ressourcen (Arbeitskrafte und Materialien) nicht ausreichen, um die
Projekte abzuschliel3en, und/oder dass die Ressourcen viel mehr kosten als geplant, und/oder dass die
Verbrauchsprognosen, auf denen die Unternehmenszuwachse/-erweiterungen beruhten, viel zu optimistisch
waren. Die Erkenntnis, dass viele der in den Boomjahren getatigten Investitionen schlecht durchdacht waren,
setzt die Bust-Phase des Zyklus in Gang, die sich aus steigenden Kosten und niedrigeren Cashflows als
erwartet ergibt. In der Bust-Phase werden die Investitionen der Boomzeit liquidiert.

Der Konjunktureinbruch wird von Keynesianern* als Zusammenbruch der Gesamtnachfrage "erklart", der auf
einen mysteriosen Zusammenbruch des Vertrauens ("Lebensgeister”) zurtickzufiihren ist, und fuhrt zu
politischen MalRnahmen, die darauf abzielen, einen neuen Boom zu schaffen (eine neue Ladung falscher
Preissignale, auf denen kinftige Fehlinvestitionen beruhen), wodurch der Zyklus fortgesetzt wird.

Wie bereits erwahnt, bestehen nach wie vor Zweifel daran, ob der jingste US-Wirtschaftsboom zu Ende ist
oder nicht. Einige Indikatoren sprechen dafur, wéhrend andere dies noch nicht bestatigen. Auch wenn die
monetare Inflationsrate von inrem Hochststand im Februar 2021 zurlickgegangen ist, zeigt der folgende
Monatschart, dass sie immer noch leicht Giber der Boom-Bust-Schwelle von 6%** liegt.

Wir haben diese Schwelle auf der Grundlage historischer Daten definiert, da in den letzten Jahrzehnten der
Ubergang von der Boom- zur Bust-Phase fiir die US-Wirtschaft erst dann begann, wenn die monetére
Inflationsrate unter 6% fiel. Aufgrund der strukturellen Schaden, die der Wirtschaft durch die Manipulationen
der Geldmenge und der Zinssatze durch die US-Notenbank Uber viele Jahrzehnte und insbesondere im
letzten Jahrzehnt zugefuigt wurden, ist es jedoch mdglich, dass ein Bust mit einer hoheren Inflationsrate als
in der Vergangenheit beginnt.

In jedem Fall sollte die monetare Inflationsrate nie fir Timing-Zwecke verwendet werden. Es gibt andere
MessgréfRen, wie z. B. die Kreditspreads, die anzeigen, wann die monetéare Inflationsrate weit genug
gestiegen ist, um einen Boom auszuldsen, oder weit genug gefallen ist, um einen Bust auszuldsen. Diese
MessgréfRen deuten darauf hin, dass sich die US-Wirtschatft jetzt in der Anfangsphase eines Aufschwungs
befindet, auch wenn die Beweise noch nicht schlissig sind.
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*Alle fuhrenden Zentralbanker und die meisten Politiker sind Keynesianer.

**Aufgrund schwieriger Jahresvergleiche dachten wir, dass die monetére Inflationsrate der USA (die jahrliche
Wachstumsrate der echten Geldmenge) in den ersten beiden Monaten dieses Jahres unter 6% fallen wirde.
Der Grund dafiir, dass dies nicht der Fall war, liegt darin, dass die Geldmenge in diesen Monaten um mehr
als 800 Milliarden Dollar erhdht wurde.

Der zweimonatige Anstieg der Geldmenge zu Beginn des Jahres 2022 war auf eine Verringerung des
Reverse-Repo-Programms der Fed (dadurch wurden etwa 300 Milliarden Dollar wieder in Umlauf gebracht),
eine Zunahme der Geschéftsbankkredite (dadurch wurden etwa 240 Milliarden Dollar neues Geld
geschaffen), die Monetarisierung von Wertpapieren durch die Fed (dadurch wurden etwa 150 Milliarden
Dollar neues Geld geschaffen) und, so vermuten wir, die Flucht von Geld in die USA, um den
Schwierigkeiten in Europa zu entgehen, zurlickzufuhren.
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