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Taschenspielertricks - Euro und Silber auf
Talfahrt

05.07.2022 | Markus Blaschzok

Die Medien feierten vergangene Woche die Regierung fur ihren Kampf gegen die historisch stark steigenden
Konsumentenpreise, nachdem die Inflationsrate im Juni mit 7,6% gerade einmal 0,3% geringer ausgefallen
war als noch im Vormonat. Das Loblied auf die Bundesregierung war jedoch véllig unangebracht, denn der
leichte Ruckgang der historisch hohen Teuerung ist unter anderem auf einen Taschenspielertrick
zurlckzufihren.

9€ Ticket und Tankrabatt schénen kurzfristig die Statistik, womit sich die Politik als Helfer in Notzeiten
verkaufen kann, wahrend sie gleichzeitig von der eigenen Schuld an der Inflation ablenkt. Die Kosten fir
diese vermeintliche Entlastung tragt jedoch immer der Steuerzahler, da der Staat kein Geld hat. Dies fuhrt
am Ende des Tages zu héheren Schulden, héherer Inflation, sowie héheren Steuern und somit einer
starkeren Belastung des Burgers, als wenn die Politik nicht eingegriffen hatte.

AuRerdem haben die Medien den Tater zum Helden gemacht, denn die Schuld an der historisch hohen
Inflationsrate tragen allein die verschwendungssiichtige Politik und die Zentralbanken, die deren Utopien im
letzten Jahrzehnt Uber Nullzinsen und die Druckerpresse finanziert haben. Inflation ist immer die Folge einer
hausgemachten und bewusst herbeigefiihrten Politik, doch niemals eine Eigenschaft des freien Marktes.

Im Gegenteil ist das naturliche Umfeld im Kapitalismus (Freie Menschen, die freiwilligen Handel betreiben)
die Deflation, also sinkende Preise, da das Produktivitatswachstum durch technologischen Fortschritt auf
eine nahezu gleichbleibende Goldmenge trifft. Gold war und ist die Weltwahrung des freien Marktes,
weshalb es in Zeiten des Goldstandards auch niemals einen dauerhaften Anstieg der Preise gab. Erst
seitdem Regierungen und Notenbanken die Wéahrungen vom Gold entkoppelt haben, gibt es Inflation, da die
Wahrungen durch die unbegrenzte Schuldenaufnahme der Regierungen mit der einhergehenden
Ausweitung der Geldmenge immer mehr an Kaufkraft verlieren.

Da die européaische Politik weiterhin mit dem Geld der Steuerzahler um sich wirft, anstatt den Gurtel enger
zu schnallen, werden uns hohe Inflationsraten in Europa noch viele Jahre begleiten. Man sollte sich dabei
immer vor Augen fiihren, dass der Preisindex, mit dem die Regierung die Inflation berechnet, die
tatsachliche Inflationsrate um einige Prozentpunkte chronisch zu niedrig ausweist.

Beispielsweise lag der ebenso harmonisierte européische Verbraucherpreisindex fir Deutschland im Juni bei
8,2% und nach dieser Berechnungsmethode ein halbes Prozent Uber dem deutschen Index. Das
Herunterrechnen hat Methode, denn durch diese Tauschung ist eine versteckter und unbegrenzter Zugriff
auf die Ersparnisse der Birger moglich.
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GERMANY - CONSUMER PRICE INDEX (HVPI)

CONSUMER PRICE INDEX FOR GERMANY- YOY - (VPI-NEW)
Jun. 2022 GERMAN CPI - YOY (VPI-NEW): 7,60 %
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Die Preise stiegen nach Berechnung des Statistischen Bundesamts in Deutschland im Juni um 7,6% zum
Vorjahr

Die Schwéche des Euros ist einerseits im Wechselkurs zum US-Dollar zu sehen, zu dem er unter die Marke
von 1,04 $ fiel, wahrend man vor einem Jahr noch 1,22 $ fir den Euro bekam. Andererseits zeigt sich die
Schwaéche der européischen Gemeinschaftswéhrung im Wechselkurs zum Schweizer Franken, der
vergangene Woche erstmals seit 2015 wieder unter die Paritét fiel. 2013 erhielt man fir einen Euro noch
1,25 Franken und in 2007 gar 1,65 Franken.

Dies zeigt die dramatische Abwertung des Euros selbst zu anderen Fiat-Wahrungen, die selbst auch
kontinuierlich an Kaufkraft verlieren. Der Euro verkommt zur Schwachwéahrung, worauf alle Preisanstiege
seit Einfihrung der Gemeinschaftswéhrung zurtickzufuhren sind. Schuld an der Enteignung der Ersparnisse
tragen allein die einzelnen Regierungen, Briissel und die EZB, die Uiber die Druckerpresse EU-ropa
finanzieren.

Nachdem die Schweizer Nationalbank erst kirzlich eine Aufwertung des Franken in Aussicht gestellt hatte,
da die Inflationsrate in der Schweiz mittlerweile mit 3% auf den hdchsten Stand seit 2008 gestiegen war,
sowie ein QT-Programm Uber Aktienverk&ufe ankindigte, ist mit einer weiteren Aufwertung des Frankens
zum Euro in Zukunft zu rechnen.
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EUR/CHF - EURO VS SWISS FRANC

EUR/CHF | DAILY
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Der Euro fiel auf die Paritat zum Schweizer Franken
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Der Goldpreis fiel in der letzten Handelswoche unter die wichtige Unterstiitzung bei 1.800 $, doch konnte

sich dieser vor dem Wochenschluss noch einmal dartiber retten und mit einem kleinen Minus von 0,8% ins
Wochenende gehen. Die Korrektur der Edelmetallpreise befindet sich nun kurz vor ihrem zyklischen Ende,
wobei ein letzter, gut moglicher Abverkauf beim Gold eine traumhafte Kaufchance bieten wirde.
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Besonders Silber und die Goldminen verbuchten wieder herbe Verluste

Silber war in den letzten Wochen bereits in die finale Verkaufsphase tibergegangen mit einem Tief bei 19,40
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$ am Freitag und einem Wochenminus von 6,4%. Ich hatte stets bei 28 $ zum Verkauf und zu Wetten auf
einen fallenden Silberpreis bis 22 $ geraten in den letzten beiden Jahren. In den letzten sechs Monaten
wurde dann ein Abverkauf auf 18 $ wahrscheinlich und vor zwei Wochen rieten wir unter 22 $ noch einmal
zu shorten.

Aktuell befindet sich der Silberpreis charttechnisch im freien Fall, nachdem eine Zwischenerholung am
Widerstand bei 22 $ gescheitert war. Am Widerstand bei 22 $ konnten wir in den letzten Wochen deutliche
Manipulationen beobachten, die uns zusatzliche Sicherheit fur unsere Shortposition gaben. Die groRRen vier
Handler an der COMEX dirften eine Verkaufspanik bendtigen, um ihre Shortpositionen mit Gewinn
einzudecken, weshalb ein Erreichen der 18 $ und sogar ein UberschieRen dieser Marke durchaus mdglich
erscheint.

FE-t

XAG/USD o=
SILBER

e 13 TS5 (OU0G 1 D, 101%]
(TR TR PR T N ] PR T TR TR TR TR TR T Ter TERE ™ T E= TR T TR TR T ™ P T [ [ |7

Silber ist aus der zweijahrigen Handelsspanne nach unten ausgebrochen

Der Silberpreis litt in den letzten beiden Jahren unter einer sich abschwachenden industriellen Nachfrage,
was die gestiegene Investmentnachfrage nicht zu kompensieren vermochte. Dennoch kdnnten die Abfliisse
aus den COMEX-Lagerhausern die Fundamentalanalyse des Silver-Institutes bestatigen, wonach sich der
Silbermarkt in den vergangenen beiden Jahren erstmals seit 2013 wieder ein einem Defizit befand.

Die Bestande in den COMEX-Lagerhausern sind jedoch noch immer historisch hoch, was bei wieder
steigenden Preisen zu weiteren Abflissen fihren dirfte, was den Silberpreis vorerst bei 28 $ deckeln kénnte
in diesem und womaéglich nachsten Jahr. Nichts ist jedoch bestandiger als die Lageédnderung in diesen
Krisenzeiten, weshalb eine neue Krise oder ein Zurtickrudern der Notenbanken mit einer Fortsetzung der
lockeren Geldpolitik schnell ein Defizit erzeugen und den Gold- und Silberpreis auf neue Hochststande
katapultieren konnte.

19.04.2024 Seite 4/9



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

L~ | BLASCHZDK
COMEX WAREHOUSES TOTAL SILVER STOCKS A [RESEARCH
420
ELIGIBLE STOCKS: 265.399.735%5 0z STOCKPILE IN MILLIONS OF OUNCES
380
Report Date: 6/29/2022
340
300
260 Al A
5 JURGTT Y
¥ 4
220 A ¥
T
A [
180 = - . e
/ M_.-,
140 .‘J'Iﬁ
Al e, o e i o e
o b Rt el
100 e
ey
[ e P e Lt
20
COMEX TOTAL OUNCES / OPEN INTEREST PHYSICAL COVERAGE OF PAPER CONTRACTS IN %
TOTAL COVERAGE OF FUTURES CONTRACTS: 46,16% :
r-'-‘_.\l'.- AT i VY
r h?
L 4 1|” v
J, ey
o r,
s e I e B ) : Y LA AP e LV
'\-nl‘-_“ el : _(ﬂ_."\-—'u e Sy PR W u.‘_.___.”{,_wd\”_l __.J'J-‘\.' -_.r.--L AT S
el worer BlazehiniResenrch de weekly updated CoT and warehouse charts
08.2008 08.2009 08.2010 08.2011 08.2012 08.2013 08.2014 08,2015 08.2016 082017 0B.2018 08.2019 08.2020 08,2021

Die Lagerhauser der COMEX sind voll mit Silber - 46% aller Futures-Kontrakte sind mit physischer Ware
gedeckt

Technische Analyse zu Palladium: Palladium zeigt Starke zu den anderen Edelmetallen
Terminmarkt: Der aktuelle COT-Report vom 01.07.2022

Der aktuelle COT-Report wird immer freitags seitens der US-Terminmarktaufsicht veréffentlicht, wobei der
Stichtag der Datenerhebung der Schlusskurs vom Dienstag ist. Die COT-Daten werden seitens der CFTC
also immer mit einer Verzdgerung von drei Tagen verdéffentlicht. Premium Abonnenten erhielten noch vor
Handelsschluss am Freitag ein Blitzupdate mit Analysen zu Gold, Silber, Platin und Palladium. Die
COT-Daten ermdglichen einen Blick in die Zukunft, da sie einerseits ein Sentiment-Indikator sind und
andererseits eine gute Einschatzung des Angebots und der Nachfrage am physischen Markt ermdglichen.

Der COT-Index Ol ist mit 100 Punkten mittlerweile im Kaufbereich. In den letzten Monaten zeigte sich
aufgrund der Rezession ein Uberangebot im Markt, das den Preis um 40% einbrechen lieR. Bei einem
Uberangebot bringen grundsétzlich auch gute COT-Daten nichts. In den letzten zwei Wochen kann
Palladium jedoch mit relativer Starke zu Gold, Silber und Platin glanzen, was auf ein neuerliches Defizit
hindeutet. Technische Kaufsignale muss man daher bei diesen grundséatzlich bullischen COT-Daten
annehmen, wenn sie erscheinen.
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PALLADIUM | COMMITMENTS OF TRADERS

NYMEX | CONTRAGT SIZE: 100 OUNCES | USD/ OZ.
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LARGE SPECULATORS / TECH FUNDS$: -4.046
3.200

3.000
2.800
2.600
2.400
2.200
2.000
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000

800

600 N
FIXING: 29.06.2022 ¥ Ly e
BLASCHIONRESEARGH DE

400

100
COT INDEX: 100,00 ARV AR A
] fo-=-\ \

COT INDEX 01 ADJ: 100,00 f .'I

AA A W
VLA L v
v T A

| SR e

2014 2015 2016

@ | BLASCHZOK
2lid [RESEARCH

PRODUCERS: 4.511

SMALL SPECULATORS: -465

THOUSAND FUTURES CONTRACTS

J \| . |,. S I‘%’f}”
[lomaf L Fad M J
‘1,\“(‘/ | \,J L,
<B=SELL
M [ M | VT
I| | - \ , I| | A r L |
[ -' oy Ladd !
. IuH L -’}ﬁ"., A r'-_.,u' s H'\. (¥ T
v 'x/-'j\( b Vo
<5=3ELL
2019 2020 204 2022

Die Terminmarktdaten fiir Palladium sind bereits im Kaufbereich
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Zum Jahresanfang hatten wir einen perfekten Long-Trade und kauften bei 1.850 $, als der Palladiumpreis im

Rahmen des Ukraine-Krieges aus seinem Abwartstrend ausbrach, nachdem sich bereits im Vorfeld Starke

durch Insiderkaufe im Markt zeigte. Der folgende Preisanstieg fuhrte Palladium auf ein neues Allzeithoch, wo
wir bei 3.100 $ alle Gewinne mitnahmen und zum Verkauf rieten. In den letzten drei Monaten bot sich jedoch

kein gutes Setup mehr.

Einerseits belasten die steigenden Zinsen und die sich manifestierende Rezession den Palladiumpreis und

andererseits scheint die Nachfrage noch stark genug zu sein, damit der Markt wieder in ein Defizit rutschen

kann, wenn auch nur voribergehend.

Nachdem wir drei Monate auf der Seitenlinie standen und auf eine bessere Chance fiir einen neuen Trade
warteten, kdnnte sich langsam ein Setup aufbauen, das wir fir neuerliche Kéufe nutzen kdnnen. Sobald die
Korrektur bei Gold und Silber mit einem letzten Sell Off ihr Ende gefunden hat, dirfte es folgend auch zu
einem Bruch des Abwartstrends bei Palladium kommen, was ein technisches Kaufsignal erzeugen wurde.
Da die COT-Daten gut sind, gibt es gentgend spekulatives Interesse, dass den Preis bei einem

voriibergehenden Defizit wieder auf 2.500 $ treiben kénnte.

Dennoch ist Vorsicht angesagt, denn die steigenden Zinsen wecken die rezessive Krafte in der Wirtschaft
und die Umstellung auf Elektrofahrzeuge mindert die Nachfrage ebenso, was letztlich den Preis belasten
durfte. Sollte eine Rezession offiziell ausgerufen und medial thematisiert werden, so wére ein nochmaliger
schneller und deutlicher Einbruch des Palladiumpreises moglich, ebenso wie in jeder Rezession davor.
Deshalb bleibt es wichtig nach einem Kaufsignal schnell einen Stop-Loss zu platzieren.
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Der Palladiumpreis halbierte sich fast in den letzten drei Monaten

Kurzfristig handelte der Palladiumpreis unberechenbar trendlos unter hoher Volatilitat in einem leichten
Abwartstrend in den letzten Monaten. Fur Trader bot dieser Markt kaum Chancen, um einen sicheren
profitablen Trade zu platzieren. Langsam baut sich jedoch ein womdglich gutes Setup auf, da Palladium
zuletzt relative Starke zu Gold und Silber zeigte. Bricht der Abwartstrend bei 2.000 $, so wére ein folgender
Preisanstieg an den nachsten Abwértstrend bei 2.200 $ wahrscheinlich. Bricht auch dieser Abwartstrend,
dann liegt das néachste Ziel bei 2.500%. Eine richtig hohe Wahrscheinlichkeit auf Erfolg hat ein Long-Trade
erst dann, wenn die Korrektur bei Gold und Silber abgeschlossen ist, was noch 1-4 Wochen dauern kénnte.

Der Anstieg an den aktuellen Abwértstrend kdnnte sich daher noch einmal als Barenflagge entpuppen und
den Palladiumpreis erst noch einmal auf 1.800 $ zuruickfihren. Bricht der blau eingezeichnete kurzfristige
Aufwartstrend, so wirde dies ein Verkaufssignal auf 1.800 $ erzeugen.

19.04.2024 Seite 7/9



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Minzen und Barren sowie Minengesellschaften

XPD/USD
PALLADIUM

100 s Tateui Tasz = Tt = T

Palladium keilt sich ein. Ein Ausbruch nach oben oder unten wird in Kirze folgen

© Markus Blaschzok

Dipl. Betriebswirt (FH), CFTe
Chefanalyst GoldSilberShop.de / VSP AG
BlaschzokResearch

GoldSilberShop.de

>> Abonnieren Sie diesen wochentlichen Marktkommentar per Email hier

Disclaimer: Diese Analyse dient ausschlie3lich der Information. Bei Zitaten ist es angemessen, auf die
Quelle zu verweisen. Die in dieser Veroéffentlichung dargelegten Informationen beruhen auf sorgfaltiger
Recherche und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Die gesamte Analyse und die daraus
abgeleiteten Schlussfolgerungen spiegeln die Meinung und Ansichten des Autors zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wider und stellen in keiner Weise einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen
Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder anderweitige Informationen stellen
keine Beratungsleistung und auch keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, derivativen
Finanzprodukten, sonstigen Finanzinstrumenten, Edelmetallen und -hélzern, Versicherungen sowie
Beteiligungen dar. Wir weisen darauf hin, dass beim Handel mit Wertpapieren, Derivaten und
Termingeschaften, hohe Risiken bestehen, die zu mehr als einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fuhren kdnnen. Jeder Leser/Kunde handelt auf eigenes Risiko und auf eigene Gefahr. Eine Haftung fur
Vermdgensschaden, die aus dieser Verdffentlichung mit méglichen Handelsanregungen resultieren, ist somit
ausgeschlossen. Eine Verpflichtung dieses Dokument zu aktualisieren, in irgendeiner Weise abzuandern
oder die Empféanger zu informieren, wenn sich eine hier dargelegte Stellungnahme, Einschatzung oder
Prognose andert oder unzutreffend wird, besteht nicht. Eine Gewahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit
wird nicht tbernommen.

Die Verwendung von Hyperlinks auf andere Webseiten in diesem Dokument beinhaltet keineswegs eine
Zustimmung, Empfehlung oder Billigung der dort dargelegten oder von dort aus zugéanglichen Informationen.
Markus Blaschzok Gibernimmt keine Verantwortung fiir deren Inhalt oder fiir eventuelle Folgen aus der
Verwendung dieser Informationen. Des weiteren werden weder wir, noch unsere Geschaftsorgane, sowie
Mitarbeiter, eine Haftung fir Schaden die ggf. aus der Verwendung dieses Dokuments, seines Inhalts oder
in sonstiger Weise, entstehen, tbernehmen. GemanR §34b WpHG weisen wir darauf hin, dass der Autor
derzeit in ein oder mehrere der besprochenen Investmentmdglichkeiten investiert ist.
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