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Silver Lake Resources: Quartalsbericht

27.07.2022 | Hannes Huster

Silver Lake heute auch mit dem Quartalsbericht: Link.

Im abgeschlossenen Quartal wurden 65.844 Unzen Gold und 235 Tonnen Kupfer produziert (66.947 Unzen
Gold-Aquivalent). Die AISC lagen bei 1.979 AUD (ca. 1.365 USD). Das Gesamtjahr schloss die Firma somit
bei 251.887 Unzen Gold und 991 Tonnen Kupfer ab und AISC von 1.756 AUD (1.211 USD).

Die Firma konnte die Cash-Position nochmals steigern und hatte Ende Juni 313,8 Millionen AUD Cash auf
der Bank und zusétzlich 19,9 Millionen AUD in Gold.

Der Ausblick fur das neue Jahr wurde ebenfalls schon veroffentlicht. Im neuen Jahr sollen 260.000 —
290.000 Unzen Gold zu AISC von 1.850 AUD bis 2.050 AUD (1.295 USD bis 1.435 USD) produziert werden:

Outlook
* FY23 group sales guidance of 260,000 to 290,000 ounces at an AISC of AS$1,850
to AS2,050 per ounce (including $107 per ounce in non-cash inventory charge
associated with the treatment of stockpiles at Mount Monger). Midpoint of
FY23 sales guidance represents an 8% year on year sales growth on an absolute

basis and 7% growth on a sales per share basis

In providing FY23 guidance Silver Lake has made a number of assumptions around both first principles
inputs to derive mine physicals and forecast expenditures (including the current COVID-19 impact on
operations) and macroeconomic factors including metals prices and currency exchange rates. The
heightened challenges posed by the ongoing response to COVID-19 and macroeconomic volatility present
an elevated level of risk to guidance relative to guidance provided in prior years.

- FY23 Deflector sales guidance 130,000 to 140,000 ounces gold and 900 to 1,200 tonnes copper
at an AISC range of AS1,500 to AS1,650 per ounce

FY23 Mount Monger sales guidance 80,000 to 90,000 ounces gold at an AISC of AS2,150 to
AS2,350 per ounce, including a non-cash inventory charge of A$340 to AS360 per ounce
associated with the treatment of ore stockpiles

- FY23 Sugar Zone sales guidance 50,000 to 60,000 ounces gold at an AISC of A$2,250 to AS2,550
per ounce

Deflector bleibt das Key-Asset mit einer voraussichtlichen Produktion von 130.000 - 140.000 Unzen plus
rund 1.000 Tonnen Kupfer und AISC von 1.500 - 1.650 AUD.

Mount Monger soll 80.000 - 90.000 Unzen zu AISC von 2.150 - 2.350 AUD bringen, jedoch sind in den
Kosten rund 350 USD fir die Verarbeitung der Stockpiles enthalten. Man fahrt dort die Aktivitaten im Abbau
zunéchst deutlich zurlick, bis sich die Lieferketten und die Verflgbarkeit von Mitarbeitern wieder normalisiert
hat. So méchte man das wertvolle Erz zunachst lieber im Boden lassen, als es fiir eine kleine Marge
abzubauen. Rund 123.000 Unzen Gold liegen in den Stockpiles und diese méchte man aufbereiten.

Fir die neue Sugar Zone in Kanada sieht man 50.000 - 60.000 Unzen zu AISC von 2.250 bis 2.550 USD. Im
Idealfall also ein leicht positives Ergebnis fiir das Gesamtjahr.

In der Sugar Zone wurden im abgelaufenen Quartal 11.636 Unzen Gold zu AISC von 2.606 AUD produziert.
Das ist das erste volle Quartal, in dem Silver Lake Resources Ltd. die Mine ibernommen hat. Die Kosten
noch zu hoch, die Produktion noch zu niedrig, doch fir den Anfang sieht das Ganze ,,ausbaufahig” aus und
es ist kein Loch, in dem unendlich Geld verschwindet.
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Sugar Zone
* Quarterly gold production of 11,636 ounces with sales of 9,836 ounces at a
AISC of AS2,606/0z for the first full quarter under Silver Lake ownership
* |mplementation of Silver Lake’s operating structure and key capital projects
to deliver improved productivity and cost reductions underway

Finanziell steht die Firma weiterhin solide da und mit 313 Millionen AUD in Cash und einem guten
Cash-Flow ist SILVER LAKE gut gertistet, fiir die Herausforderungen, die wir derzeit in den Weltmarkten
sehen:

Cash flow for the quarter is summarised in Chart 7.

Cash + Bullion movement (04 FY22)
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Chart 7: Group cash & bullion movement for the quarter
Fazit:

Das Management von Silver Lake geht pro-aktiv voran und arbeitet vorausschauend. Das gibt mir ein gutes
Geflihl. Das Management rennt nicht blind in neue Abenteuer, sondern geht vorsichtig vor. Nur so war es in
den vergangenen Jahren auch mdoglich, eine Kriegskasse mit Gber 300 Millionen AUD in Cash aufzubauen,
die nun Sicherheit und Flexibilitat gibt.

Die Kosten sind in der Branche sicherlich das gré3te Problem, wobei die Australier langer mit
Covid-Einschrankungen zu k&mpfen hatten.

Silver Lake hat ein kleines Hedge-Programm uber 40.000 Unzen zu 2.505 AUD abgeschlossen, was fiir
mich okay ist. Die 40.000 Unzen sind nicht einmal eine Quartalsproduktion.

As at 30 June 2022, Silver Lake’s forward gold hedging program totalled 40,000 ounces, to be delivered
over the next 8 months at an average forward price of A$2,505/0z.

Dec-22 Jun-23
Ti HY HY
Qunces 40,000 30,000 10,000
Hedged gold price (AS/oz) 2,505 2,435 2,713
Table 7: Silver Lake hedge book at quarter end

Insgesamt ein ordentlicher Bericht und Ausblick.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdérsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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