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TD Securities: Zukunft der Goldrenditen robust
- monetare Bedingungen verschéarfen sich

16.08.2022 | Redaktion

Es ist ein Irrglaube, dass Gold keine Rendite bietet, zumindest wenn es um die Zentralbanken geht, so TD
Securities, das fur Goldeinlagen robuste Renditen sieht, so Kitco News. "Wahrend die meisten Privatanleger
im Allgemeinen keine Rendite aus Goldbestanden erzielen kénnen, kdnnen Zentralbanken ihre Bestande
aktiv verwalten, um Renditen zu erzielen", erklarte Bart Melek, Leiter der Rohstoffstrategie bei TD Securities.

Die Zentralbanken kdnnen entweder ihre Goldreserven ausleihen, um den Goldeinlagenzins zu verdienen,
oder das Edelmetall gegen US-Dollar zum Gold Offered Forward Rate (GOFO) oder zum Swapsatz
tauschen, fasst Melek zusammen. Die Marktbedingungen sprechen jetzt fir durchweg hdhere positive
Gold-Leasingraten, stellte Melek fest.

"Die Umkehrung der extrem taubenhaften monetaren Bedingungen, als die Fed und andere
Wahrungsbehdérden eine aggressive Straffung vornahmen, deutet darauf hin, dass das Umfeld reif fir
hdhere Leasingraten ist", sagte er. "Neben der Geldpolitik tragen auch die Verkaufe und Kaufe der
Zentralbanken sowie die Absicherungsaktivitdten dazu bei, die Gold-Leasingraten zu erhghen."

TD Securities rechnet auch mit niedrigeren Goldpreisen in der Zukunft, was den Goldrenditen zugute kommt,
da Barenmarkte bei Gold die Absicherungsaktivitaten ankurbeln. "Ein Barenmarkt bei Gold veranlasst die
Bergbauunternehmen dazu, Absicherungen bei Goldbanken abzuschlieRen, wodurch ein Umfeld entsteht, in
dem die Goldleasingraten wahrscheinlich hoch und volatil sind. Die Schwéche der Wirtschaft und der
Rohstoffméarkte bedeutet auch, dass viele Zentralbanken ihre USD-Reserven starker nutzen missen als in
Boomzeiten, was darauf hindeutet, dass die Goldkaufe langsam bleiben kénnten. Auch dies dirfte dazu
beitragen, dass die Goldrenditen bis 2023 steigen", so Melek weiter.
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