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Consumer Price Index fur August zeigt, dass
sich die Inflation verfestigt

20.09.2022

Die jungste saisonbereinigte Inflationsrate fir August blieb mit 0,09% gegenuber dem Vormonat nahezu
unverandert und sank auf 8,3% gegentber dem Vorjahr. Die Erwartungen lagen bei -0,1% im VVormonat und
8,1% im Vorjahreszeitraum, so dass der Markt sehr negativ auf den Bericht reagierte. Wahrend die
Gesamtinflation nur um etwa 20 Basispunkte nach oben lberrascht wurde, gaben die detaillierten Daten
vielen Anlass zur Sorge Uber die Bestandigkeit der Inflation.

Der Kerninflationsindex stieg im Vormonat um 0,6% gegenuber den erwarteten 0,3% und im Jahresvergleich
um 6,3% gegeniuber den erwarteten 6%. Der Grund fur die groRen Uberraschungen bei der Kerninflation ist
aus dem nachstehenden Chart ersichtlich, in dem der Energiebereich fast die gesamte Abwartsentwicklung
ausmacht. Ware der Energiesektor einfach nur unverandert geblieben, hatte die Gesamtinflation im
Monatsvergleich 0,53% betragen!

Seasonally Adjusted MoM Price Increases by Weighted Category
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Im vergangenen Jahr hatte der Energiesektor die Inflation in die Hohe getrieben und mit 2,98% zu den 9,1%
im Juni beigetragen. Dieser Wert ist im August auf 1,74% gesunken. In friheren Artikeln wurde
hervorgehoben, dass sich die Inflation Uber Gebrauchtwagen (Rohstoffe) und Energie hinaus auszubreiten
beginnt. Dies ist nun im Folgenden deutlich zu erkennen.
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Unadjusted YoY Price Increases by Weighted Category
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Im nachstehenden Chart wird der aktuelle Monat mit dem 12-Monats-Durchschnitt verglichen. Nur 4 der
Kategorien Ubertrafen den 12-Monats-Durchschnitt. Eine davon war Unterkunft, die im Vormonat um 0,7%
und im Vorjahresmonat um 6,25% gestiegen ist und 32% des CPI ausmacht. Dies ist der bisher grofite
Anstieg im Monatsdurchschnitt fir Unterklinfte, unterschéatzt aber immer noch die tatsachliche
Marktinflationsrate, die im Jahresvergleich eher bei 10% liegt.

MoM vs TTM Average
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Die nachstehende Tabelle enthélt eine genauere Aufschlisselung der Zahlen. Sie zeigt die vom BLS
gemeldeten tatséchlichen Zahlen Seite an Seite mit den neu berechneten und ungerundeten Zahlen. Die
gewichtete Spalte zeigt den Beitrag, den jeder Wert zur aggregierten Zahl leistet. Einzelheiten sind auf der
BLS-Website zu finden. Einige wichtige Erkenntnisse:

- Energie ist im Monatsvergleich um 5% gesunken, was den Riickgang von 4,56% im Vormonat noch
Ubertrifft.

- Alle anderen Kategorien waren positiv, mit Ausnahme der Kategorie Freizeit, die unveréndert blieb
- Unterkunft tragt nun tiber 2% zu den 8,3% im Jahresvergleich bei
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Month over Month Data (MoM)

Year over Year Data (YoY)
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Category Weighting Re%'aﬁed R2£cz:2Ic sl ee Mol Rzgézlc F?:céc YoY Diff
Commodities 21.2 05 046 023 023 010 70 700 762 063 146
Education 5.2 02 023 008 031 0.01 15 153 133 019 0.9
Energy 8.8 50 502 -456 046  -0.44 239 2391 2505 114 174
Food 135 08 079 110  -0.31 0.11 114 1136 372 764 158
Medical Care 6.8 08 077 04 036 005 56 565 099 466 040
Other 13 03 030 040 010  0.00 58 577 359 218 009
Recreation 3.1 00 003 037 040  0.00 42 424 347 077 046
Household Ops 0.8 0.6 0.14 0.90 -0.76 0.00 6.1 15.24 7.23 8.02 0.12
Shelter 32.2 07 069 054 015  0.22 63 625 28 343 203
Transportation 59 05 051 045 096 003 114 1138 445 693 058
Waste Mgmt 1.1 06 060 03 024 001 46 463 347 117 0.05
Total Weighted 99.9 01 009 -0.03 012 83 830 525 3.5

Data as of: Aug 2022. All values are in %. The Weight columns show the contribution after weighting.The weighted columns do not show totals
because it would be redundant to the total in the recalc.

Ein Blick auf die Fed-Zahlen

Die Fed hat zwar unterschiedliche Kategorien, aber ihre Gesamtzahlen stimmen mit denen des BLS uberein.
Ihre Daten reichen bis in die 1950er Jahre zurtick. Leider werden die Gewichtungen der einzelnen
Kategorien nicht veroffentlicht, so dass es unmdéglich ware, eine dhnliche Analyse durchzufuhren, die die
Auswirkungen der einzelnen Kategorien auf die Gesamtzahl zeigt. Ein Blick auf die Geschichte bis 1950
relativiert den aktuellen Anstieg. Denken Sie daran, dass die Inflation bei gleicher Methodik wahrscheinlich
schon tber 15% liegen wirde!

Zum Leidwesen der Fed liegen die Dinge dieses Mal anders. Selbst die bisherigen geringfiigigen
Zinserhdhungen haben sich bereits erheblich auf die Zinsen fir die Staatsschulden ausgewirkt, die in einem
einzigen Monat um 22 Milliarden Dollar im Jahr gestiegen sind! Der Grund, warum die Fed so weit hinter der
Kurve liegt, ist, dass sie keine andere Wahl hat. Wenn sie die Zinsen zu stark anhebt, wird die gesamte
Wirtschaft zusammenbrechen. Die hohe Inflation lasst ihnen jedoch keine andere Wahl, als die Zinsen weiter
anzuheben. Der Schaden, den sie damit anrichten, wird katastrophal sein!

Aggregate YoY CPI (source Federal Reserve)
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Die Verwendung der kategorischen Daten der Fed, die sich von denen des BLS unterscheiden, zeigt, dass
die Kategorien Wohnen, medizinische Versorgung und Sonstiges alle tiber dem 12-Monats-Durchschnitt
liegen. Jede Kategorie aul3er Transport liegt Uber dem 30-Jahres-Durchschnitt.

Intlation comparing current to historical (source Fed)
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Historische Perspektive

Die BLS-Gewichtungen wurden nur bis 2012 zurtickverfolgt, daher zeigt der nachstehende Chart die
jahrlichen Inflationsdaten der letzten 10 Jahre, die monatlich gemeldet werden. Die Volatilitat im
Energiebereich ist in diesem Zeitraum deutlich zu erkennen. Der jahrliche Consumer Price Index stieg

erstmals im April 2021 auf Uiber 4%. Der jingste Rickgang ist zwar deutlich spurbar, aber nicht annadhernd
schnell genug, um die Fed zu veranlassen, die Zinsen nicht weiter anzuheben.

CPI YoY Unadjusted Recalcuated back to 2012
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Was das fiir Gold und Silber bedeutet

Der Fed lauft die Zeit davon. Die Inflationsbekampfung muss schnell gehen, damit sie zum leichten Geld
zurtickkehren kann. Leider spielen die Zahlen nicht mit. Dies drangt die Fed zu einer weiteren Erhdhung.
Das CME Fed-Tool geht derzeit von einer 38%igen Wahrscheinlichkeit aus, dass die Fed auf ihrer Sitzung
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nachste Woche die Zinsen um einen vollen Prozentpunkt anhebt. Nachdem die Fed im letzten Jahr mit ihrer
Einschéatzung einer "voriibergehenden" Inflation so falsch lag, scheint sie nun zu versuchen, ihre
Glaubwaurdigkeit wiederherzustellen.

Doch was passiert, wenn sie die Wirtschaft Giber eine Klippe treibt, nachdem sie behauptet hat, sie kdnne
viel hdhere Zinsen verkraften? Was passiert, wenn sie plétzlich umschwenken muss, um eine mégliche
Depression abzuwenden? Die Fed kdnnte eine Situation heraufbeschwdéren, in der sie ihrer Glaubwirdigkeit
noch mehr schadet, wenn sie zweimal falsch liegt!

Wie viel Spielraum ist der Markt bereit, der Fed bei ihrer horrenden Prognoseféhigkeit zuzugestehen.
Irgendwann kdnnte die Fed ihre Glaubwurdigkeit vollig verlieren. Im Moment versucht sie, den Faden zu
halten und die Inflation zu senken, ohne die Wirtschaft zum Absturz zu bringen. Um Erfolg zu haben,
missten sie sich wirklich Uber alle Maf3en anstrengen. Edelmetalle bieten eine hervorragende Absicherung
und Versicherung gegen ein solches Szenario. Sowohl Gold als auch Silber haben heute als Reaktion auf
die Inflationszahlen nachgegeben, aber diese Entwicklung ist auf Papierspekulanten zuriickzufiihren,
wahrend das Smart Money weiterhin auf physisches Metall setzt!

© www.schiffgold.com

Dieser Artikel wurde am 14.09.2022 auf www.schiffgold.com veroffentlicht und exklusiv fir GoldSeiten
Ubersetzt.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/552056--Consumer-Price-Index-fuer-August-zeigt-dass-sich-die-Inflation-verfestigt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2024. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

19.04.2024 Seite 5/5


https://www.goldseiten.de/exit.php?url=http%3A%2F%2Fwww.schiffgold.com
https://www.goldseiten.de/exit.php?url=https%3A%2F%2Fschiffgold.com%2Fexploring-finance%2Faugust-cpi-shows-inflation-getting-stickier%2F
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/552056--Consumer-Price-Index-fuer-August-zeigt-dass-sich-die-Inflation-verfestigt.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

