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Meridian Mining UK Societas: Enttauschende
Reaktion und das sagen die Analysten

27.09.2022 | Hannes Huster

Wie gestern im Update am Nachmittag berichtet, hat Meridian Mining die erste eigene
Ressourcen-Kalkulation vorgelegt. Die Aktie zu Beginn etwas fester und als dann keine Anschlusskaufe
mehr in den Markt kamen, ging es nach unten. Am Ende ein dickes Minus auf diese starke
Ressourcen-Kalkulation mit insgesamt tiber 2 Millionen Unzen Gold-Aquivalent fiir eine Open-Pit Mine.

Cabacgal Mineral Resource

Category Mt Augft Cu%  Agglt AuEggft AuMozs CuKt AgMozs AuEq Mozs

Indicated 52.9 0.64 0.32 1.4 1.05 11 168 2.4 1.8

Inferred 10.3 0.68 0.24 1.1 0.96 0.2 24.5 0.4 0.3
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Wie in der Prasentation zu sehen, kénnte man bei einem Abbau mit der hochgradigen Zone Cabacal Ridge
starten, auf der Giber 250.000 Unzen Gold-Aquivalent liegen. Die Gehalte dort 1,92 g/t Gold plus 0,50%
Kupfer:
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Category Mt Au gft Cu%  Aggft AuEggeft AuMozs CuKt AgMozs AuEg Mozs

Indicated 3.0 192 0.5 2.09 2.45 0.19 15 0.2 0.24
Inferred 0.4 175 0.65 3.13 2.48 0.02 2 0.0 0.03
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Die Analysten von BEACON gaben auch ein Update heraus. Die Modelle wurden angepasst und am Ende
wurde das Kursziel fur die Aktie sogar noch von 2,25 CAD auf 2,50 CAD angehoben ...

Die Tonnage lag Gber den Erwartungen der Analysten, ebenso der Goldgehalt. Der Kupfergehalt unter den
Erwartungen. Dadurch, dass Meridian die hochgradigen Goldfunde in der CNWE-Ausdehnung mit in der
Ressourcen-Kalkulation hat, wurde das Projekt tendenziell etwas "gold-lastiger”, doch dafir deutlich groZer.

BEACON geht von einem niedrigen Strip-Ratio aus (Verhéltnis von wertlosem Gestein zum Erz) und betont
auch die Mdglichkeit, eines hochgradigen Starter-Pits.

Fazit:

Eine enttauschende Bewegung gestern, nachdem die Aktie in dem schwachen Umfeld gut starten konnte.
Mit tber 2 Millionen Unzen Gold-Aquivalent und rund 41% Kupfer in der Ressource, erscheint mir das
Projekt sehr attraktiv.

Die grofRen Goldproduzenten jagen immer starker guten Kupfervorkommen hinterher. Jiingst ist Agnico
Eagle mit einem Anteil von 50% beim San Nicolas Projekt von Teck Resources eingestiegen (Link). Agnico
hat 580 Millionen USD fur 50% bezahilt.

San Nicolas project highlights:

« Located in Zacatecas, a major mining state in Mexico, with significant geological potential and numerous
poly-metallic and precious metals opportunities. In addition, Zacatecas has excellent access to
infrastructure and a skilled work force;

= San Nicolas is the largest undeveloped volcanic-hosted massive sulphide deposit (VHMS) deposit in
Mexico and is one of the largest undeveloped VHMS deposits globally. As at Dec. 31, 2021, Teck
estimated San Nicolas to contain 105.2 million tonnes of proven and probable mineral reserves at
average grades of 1.12 per cent copper, 1.48 per cent zinc, 0.4 g/t (gram per tonne} gold and 22 g/t
silver, or more than 2 per cent on a copper-equivalent basis;

Ein groRes VHMS in Mexiko mit 105 Millionen Tonnen und 1,12% Kupfer, plus 1,48% Zink und 0,4 g/t Gold.
GroRRer und weiter fortgeschritten als Cabacal, aber im Grunde ein guter Anhaltspunkt.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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