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Finanzmarkt nervos - Politisches Bild
herausfordernd - Xi gewahlt - Achse
Peking/Riad

24.10.2022 | Folker Hellmeyer

Der Euro eroffnet heute gegentiber dem USD bei 0,9832 (05:45 Uhr), nachdem der Tiefstkurs der letzten 24
Handelsstunden bei 0,9706 im européaischen Geschaft markiert wurde. Der USD stellt sich gegentiber dem
JPY auf 148,87. In der Folge notiert EUR-JPY bei 146,37. EUR-CHF oszilliert bei 0,9822.

Finanzmarkte: Nervos!

An den Finanzmarkten ergeben sich weiter erratische Bewegungen, die Ausdruck hoher Nervositat sind.
Zum spaten Wochenschluss zeigten sich Aktienméarkte am Freitag in freundlicher Verfassung. Zu
Wochenbeginn kamen jedoch die Méarkte in China und Hongkong unter massiven Druck. Das galt nicht fur
Tokio. Die Marktbewegung bezuglich der Markte unter chinesischem Einfluss steht fraglos im Kontext mit der
kommentarlos verschobenen Veréffentlichung chinesischer Wirtschaftsdaten, die die Diskussion Uber
Qualitatsmangel forciert. Auf jeden Fall wurden die positiven Datensatze aus China nicht diskontiert, sie
wurden negiert.

Am Kapitalmarkt kommt es zu geringfugiger, respektive leichter Entspannung. Bunds mit 10 jéhriger Laufzeit
rentieren mit 2,41% (Freitag 2,42%) und 10 jahrige US-Staatsanleihen mit 4,15% (Freitag 4,25%).

Am Devisenmarkt tat sich viel. Nachdem sich der USD gegeniiber dem JPY bis auf knapp 152 befestigte,
kam es am Freitag zu Interventionen der Bank of Japan, die den USD bis auf circa 146,40 driickten. In der
Folge verlor auch der USD gegeniiber dem Euro. Ob man dem Verkaufsdruck, der auf dem JPY lastet, mit
Interventionen beikommen kann, ist diskutabel, denn mit "Kosmetik" gewinnt man eine Nacht, aber nicht das
Leben.

Die edlen Metalle konnten von der Devisenmarktentwicklung profitieren und legten gegeniiber dem USD
signifikant zu.

Politisches Bild herausfordernd

Das politische Bild bleibt herausfordernd. Der Ukraine-Konflikt spitzt sich weiter zu. Am Wochenende kam es
zu ungewdhnlichen Entwicklungen: Moskaus Verteidigungsminister rief seine Kollegen in den USA, im UK, in
Frankreich und in Ankara an. Das Thema "nukleare dreckige Bombe" soll dabei eine Rolle gespielt haben. In
London hat Rishi Sunak wohl die besten Karten, in die Ful3stapfen von Liz Truss zu treten. Hinsichtlich
seiner Bildung und seines Wissens konnte das fur London hilfreich sein. Der Westen scheint im Iran bemiiht,
Regime-Change zu forcieren.

China: Xi weitere fiinf Jahre im Amt - "Merci" Gabor Steingart

Der 69-Jahrige Xi Jinping wurde auf dem 20. Parteikongress fir eine dritte finfjahrige Amtszeit als
Generalsekretar der KP und damit an der Spitze des Staates bestétigt. Xi aul3erte sich bei der Vorstellung
des neuen Standigen Ausschusses (7 Mitglieder unter seinem Vorsitz) des Politblros, des zentralen
Machtorganes der Volksrepublik.

China ist nach Kaufkraftparitat mit Abstand die gro3te Volkswirtschaft der Welt. Die Bedeutung wird durch
nachfolgendes Schaubild deutlich. Diesbezlglich ein freundliches "Merci" an Gabor Steingart und "The
Pioneer".

Kernpunkte von Xis Rede: Chinas Wirtschaft ist in hohem Mal3e belastbar und verfigt tiber genug Potenzial
und Handlungsspielraum. Die Entwicklung der Volksrepublik sei untrennbar mit der Welt verbunden. Die
Welt braucht seiner Meinung nach China. Die Volksrepublik werde ihre Tiren weiter 6ffnen.
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China: Handelspartner der Welt

Lénder weltweit oo b ihrerm ewichtig s ten Hondel sport ress
i 2000 wnd 2030

i China i uma P koarsn Dot

2000

=

=S

2020

h

It PR v ar [LELLLTE -}

Kommentar: Es gibt in China fraglos Probleme, beispielsweise eine Immobilie- und Baukrise als auch die
Folgen der rigorosen Corona-Politik. Es gibt mit der Wahl Xi Jinpings fur eine weitere 5 jahrige Amtszeit
zunéchst weiter politische Stabilitat losgeldst davon, ob sie im Westen erfreut oder auch nicht. Das obige
Schaubild verdeutlicht die Veranderung der Welt, die Veréanderung der finanz-6konomischen Machtachse.

Vor diesem Hintergrund begrife ich die Scholz-Reise mit Wirtschaftsdelegation nach China im kommenden
Monat. Darf man die Reise als ein Anerkenntnis des normativ Faktischen interpretieren? Nach der Reise
wissen wir mehr. Ubrigens der Verschiebung von finanz-6konomischen Machtachsen folgt die Verschiebung
der politischen Machtachsen. Nachfolgender Input weist die Richtung.

China/Saudi-Arabien: Achse Peking Riad

China, der groRte Olimporteur der Welt, und Saudi-Arabien wollen ihre Kooperation im Energiesektor
ausbauen und haben dartiber eine Vereinbarung getroffen. In einer Telefonkonferenz betonten sie die
Bedeutung einer stabilen langfristigen Versorgung der Rohdlmérkte. Saudi-Arabien definiert sich als Chinas
zuverlassigster Ol-Lieferant. Die vertiefte Kooperation fallt zusammen mit einem zunehmenden Zerwrfnis
Saudi-Arabiens mit den USA. So hatte sich das Olkartell Opec+ ungeachtet der US-Interessen auf eine
Kirzung der Ol-Férdermenge um 2 Millionen Fass pro Tag versténdigt.

Kommentar: Saudi-Arabien ist ein Schlisselstaat fur die Verankerung der Weltleitwéahrungsstellung des
USD. Der offenkundige Dissens mit den USA, aber implizit mit dem westlichen Establishment, das den USA
auRenpolitisch untergeordnet zu sein scheint, wirft die Frage der Zukunftsfahigkeit dieser Stellung auf der
Anfang der 70er Jahre vereinbarten Basis auf. Saudi-Arabien drangt in das Organigramm der
BRICS-Staaten, in Richtung der Achse Peking, Moskau.

Die Welt ordnet sich neu. Wo sind Europas Interessen? Votieren wir fur eine US gefiihrte regelbasierte
Ordnung (Unterordnung) oder eine gesetzesbasierte Ordnung? Wie wird sich Europa aufstellen? Haben wir
eine eigene Agenda? Kdnnten wir Moderatoren sein?

Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden:

Eurozone: Verbrauchervertrauen geringfiigig aufgehellt

Laut Erstschatzung legte der Index des Verbrauchervertrauens per Oktober von zuvor -28,8 auf -27,6
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Punkte zu (Prognose -30,0).

UK: Schwacher Einzelhandel

Die Einzelhandelsumséatze sanken per Berichtsmonat September im Monatsvergleich um 1,4% (Prognose
-0,5%) nach zuvor -1,7% (revidiert von -1,6%). Im Jahresvergleich Ubersetzte sich das in einen Riickgang
um 6,9% (Prognose -5,0%) nach zuvor -5,6% (revidiert von -5,4%).

USA: Massiv erhdhtes Defizit per September

Das Federal Budget (Teilmenge der 6ffentlichen Verschuldung) stellte sich per Berichtsmonat September auf
-430,0 Mrd. USD nach zuvor -220,0 Mrd. USD. Im Vorjahr lag der Fehlbetrag bei 62,0 Mrd. USD.

Erstschatzungen Einkaufsmanagerindices per Oktober

Verarbeitendes Dienstleistungen Compaosite Index
Gewerbe

Australien 52,8, zuvor 33,5 49,0, zuvor 30,6 49,6, zuvor 50,9

lapan 50,7, zuvor 50,8 53,0, zuwor 52,2 51,7, zuvor 51,0

China: Daten (September) Gilberwiegend besser, aber ...

&#149; BIP, 3. Quartal, Jahresvergleich: 3,9% (Prognose 3,4%) nach zuvor 0,4%
&#149; BIP 3. Quartal, Quartalsvergleich: 3,9% (Prognose 3,5%) nach zuvor -2,7%
&#149; BIP 1. - 3. Quartal, Jahresvergleich: 3,0% nach zuvor 2,5%

&#149; Industrieproduktion Jahresvergleich: 6,3% (Prognose 4,5%) nach zuvor 4,2%
&#149; Industrieproduktion 01. - 09.2022 (J): 3,9% nach zuvor 3,6%

&#149; Einzelhandelsumséatze Jahresvergleich: 2,5% (Prognose 3,3%) nach zuvor 5,4%
&#149; Einzelhandelsumséatze 01. - 09.2022 (J): 0,71% nach zuvor 0,48%

&#149; Arbeitslosenrate: 5,5% nach zuvor 5,3%

&#149; Investitionen 01. - 09.2022: 5,9% (Prognose 6,0%) nach zuvor 5,8%

&#149; Handelsbilanziiberschuss: 84,74 Mrd. USD (Prognose 81,00 Mrd. USD) nach zuvor 79,38 Mrd. USD
&#149; Exporte (Jahresvergleich): 5,7% (Prognose 4,1%) nach zuvor 7,1%

&#149; Importe Jahresvergleich: 0,3% (Prognose 1,0%) nach zuvor 0,3%

Aber der Verzug bei der Verdffentlichung wirft Qualitdtsfragen auf. Die Resonanz an den Aktienmaérkten in
China und Hongkong ist vernichtend. Peking hat sich keinen Gefallen getan.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den USD gegentber dem EUR favorisiert. Ein
Uberschreiten des Widerstandsniveaus bei 1.0300 - 1.0330 neutralisiert den positiven Bias des USD.

Viel Erfolg

© Folker Hellmeyer
Chefvolkswirt der Netfonds Gruppe

Hinweis: Der Hellmeyer Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der Netfonds AG, die sich
ausschlief3lich an in Deutschland ansassige Empfanger richtet. Er stellt weder eine konkrete
Anlageempfehlung dar noch kommt durch seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder
Beratungsvertrag gleich welcher Art zwischen der Netfonds AG und dem jeweiligen Empfanger zustande.

Die im Hellmeyer Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir fur zuverlassig
halten, fir deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitét wir jedoch keine Gewéhr oder Haftung
Ubernehmen kdnnen. Soweit auf Basis solcher Informationen im Hellmeyer Report Einschatzungen,
Statements, Meinungen oder Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die
personliche und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Hellmeyer Reports, die in dem Hellmeyer
Report als Ansprechpartner benannt werden.

11.12.2025 Seite 3/4


https://www.netfonds.de/

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Die im Hellmeyer Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit sind keine
verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich insbesondere darauf gestitzte
Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen kdnnen. Der Hellmeyer Report kann zudem
naturgemaf die individuellen Anlagemdglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht
bertcksichtigen und enthélt dementsprechend keine Aussagen darlber, wie sein Inhalt in Bezug auf die
personliche Situation des jeweiligen Empfangers zu wirdigen ist. Soweit im Hellmeyer Report Angaben zu
oder in Fremdwahrungen gemacht werden, ist bei der Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger
zudem stets auch das Wechselkursrisiko zu beachten.

Hinweis Redaktion: Herr Hellmeyer ist Referent der diesjahrigen Internationalen Edelmetall- und
Rohstoffmesse, die am 4. & 5. November 2022 in Miinchen stattfindet.
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