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Comex-Tresore verzeichnen den siebten Monat
In Folge Abfllsse

27.11.2022 | Peter Schiff

Diese Analyse konzentriert sich auf Gold und Silber an der Terminbérse Comex/CME. Die nachstehenden
Charts und Tabellen analysieren speziell die physischen Bestandsdaten an der Comex, um die physischen
Bewegungen von Metall in und aus den Tresoren der Comex aufzuzeigen.

Registriert = Optionsschein zugewiesen und kann fur die Lieferung an der Comex verwendet werden.
Berechtigt = Kein Optionsschein zugewiesen - der Eigentiimer hat es nicht fiir die Lieferung zur Verfigung
gestellt.

Aktuelle Trends

Gold

Gold wird weiterhin aus den Tresoren der Comex abtransportiert und verzeichnet den siebten Monat in Folge

Abflisse. Nach etwas mehr als der Hélfte des Monats November sind bereits 1,1 Millionen Unzen aus den
Tresoren abgeflossen, was darauf hindeutet, dass sich das Tempo der Abflisse noch nicht verlangsamt hat.

Gold: Month over Month change in stock
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Die taglichen Bewegungen des Tresors sind unten zu sehen. Registriert hat seit Uber einem Monat keinen
nennenswerten Nettozufluss mehr verzeichnet. Dariiber hinaus kommt das Metall, das in die
"Berechtigt"-Lager geht, hauptsachlich aus den registrierten Lagerstétten und nicht aus neuen Quellen. Die
Verschiebung von Registriert zu Berechtigt ist Metall, das nicht mehr verfugbar ist, um Lieferanforderungen
zu erfullen.
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Gold: Daily and Cumulative Change in Stock Since Last Report
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Der derzeitige Ruckgang bei Registriert wirkt sich auch auf die Kategorie Verpfandet aus. Verpféandete
Waren sind eine Untergruppe der registrierten Waren, stehen aber nicht zur Auslieferung zur Verfligung, da
sie als Sicherheiten verpfandet wurden. Der verpféandete Betrag ist nun der niedrigste Betrag seit April.

Gold Total Pledged Amount
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Silber

Silber verzeichnet seit 5 Monaten in Folge Nettoabfliisse. Noch wichtiger ist jedoch, dass die registrierten
Abfliisse unerbittlich waren. In diesem Monat war ein leichter Anstieg zu verzeichnen, der sich jedoch mit
dem Beginn der Auslieferung des Dezemberkontrakts wahrscheinlich wieder umkehren wird. Abgesehen
vom aktuellen Monat ist die Anzahl der Registrierten seit Januar 2021 nur in drei Monaten netto gestiegen.

Im Jahr 2022 war der Ruckgang der registrierten Mengen einfach erstaunlich. Im November hat sich der
Riickgang zwar etwas verlangsamt, aber das Gleiche geschah im letzten Jahr, kurz bevor im Dezember fast
17 Millionen Unzen abgebaut wurden. Ein &hnliches Ereignis in diesem Jahr wirde den verbleibenden
registrierten Bestand in einem einzigen Monat um mehr als 50% verringern!
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Silver: Month over Month change in stock
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Der Mangel an verfigbarem registriertem Silber scheint die Liefertatigkeit der Bank zu beeinflussen. lhre
Hauskonten waren seit Dezember 2020 sehr gut ausgelastet (siehe unten). In den letzten zwei Monaten ist
diese Aktivitat auf einen Tiefpunkt gesunken. Kénnte dies an den sinkenden Vorréaten liegen oder nur an der
saisonalen Aktivitat? Ein &hnliches Ereignis ereignete sich letztes Jahr im Oktober und November, was sich
als die Ruhe vor dem Sturm erwies. Wie bereits erwahnt, wird ein ahnlicher Sturm wie im letzten Jahr die
verbleibenden Bestande dezimieren.

Silver: House Account Activity - BofA
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Ein Blick auf die tagliche Aktivitét zeigt, dass in letzter Zeit viel mehr forderungswirdiges Metall den Tresor
verlassen hat. Dies ist eine sehr interessante Veranderung. In den letzten 6 Monaten wurde Metall von der
Kategorie "Registriert” in die Kategorie "Berechtigt" verschoben, blieb aber innerhalb des Comex-Systems.
Jetzt verlasst dieses Metall das Comex-System vollstandig. Es gibt zwar ein viel gré3eres Angebot an
zugelassenem Metall, aber ein grofRer Teil davon befindet sich im Besitz der bérsengehandelten Silberfonds
und wird sogar von diesen unterstitzt.

Das bedeutet, dass der Stapel an "Berechtigt” viel kleiner ist, als es den Anschein hat. Und dieser Stapel
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beginnt definitiv zu schrumpfen. Verlieren die Menschen das Vertrauen in das Comex-System oder
beschliel3en sie einfach, dass man "es nicht besitzt, wenn man es nicht halt?"

Silver: Daily and Cumulative Change in Stock Since Last Report
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Die nachstehende Tabelle fasst die Bewegungen tUber mehrere ZeitrAume zusammen, um das Ausmalfi der

aktuellen Bewegung zu verdeutlichen.

Gold

&#149; Im letzten Monat verzeichnete der Goldpreis einen registrierten Riickgang von fast 9% und einen

Gesamtriickgang von 7,1%.
&#149; Der Riuickgang im letzten Jahr betrug 37,1%, gegenuber 31,2% im letzten Monat. Dies ist eine
erhebliche Beschleunigung.

Silber

&#149; Der registrierte Silberpreis ist im letzten Monat um 7,3% gesunken, und das bei einem wdéchentlichen

Anstieg von 1,8%!

&#149; Das registrierte Silber ist im letzten Jahr um unglaubliche 63,4% und Uber drei Jahre um 74,7%
gesunken.

&#149; Im letzten Monat wurden 11 Millionen Unzen aus der Kategorie "Berechtigt" entnommen.
&#149; Zusammengenommen sind die Bestande im letzten Monat um 4,5% gesunken.

Wenn das registrierte Silber weiterhin so schnell fallt, konnten die Bestande innerhalb von 5 Monaten
aufgebraucht sein!

Palladium/Platin
Palladium und Platin sind viel kleinere Markte, aber hier konnte der Markt zuerst brechen.

&#149; Palladium ist im letzten Monat um 5% gesunken, da es sich auf seinen wichtigsten Liefermonat
Dezember vorbereitet.

&#149; Die Platinbestande sind im letzten Monat um 17,5% und im letzten Jahr um 61,7% gesunken.
&#149; Der wichtigste Liefermonat fur Platin ist der Januar, der angesichts der jingsten Ereignisse
interessant werden konnte.
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1 Week Change 1 Month Change 1 Year Change 3 Year Change

Holder Total Ounces  Percent Ounces Percent Ounces Percent Ounces Percent
Gold
Eligible 12,814,238 -126,255 -1.0% -755,407 -5.6% | -2,835,076 -18.1% 7,229,153 129.4%
Registered 11,077,289 -110,907 -1.0% | -1,081,723 -8.9% | -6,526,369 -37.1% 7,416,914 202.6%
TOTAL 23,891,527 -237,162 -1.0% | -1,837,130 71% | -9,361,445 -28.2% 14,646,067 158.4%
Palladium
Eligible 8,609 2,527 41.5% -548 -6.0% -20,451 -70.4% -26,036  -75.2%
Registered 49,979 0 0.0% -2,623 -5.0% -15,123 -23.2% -37,348  -42.8%
TOTAL 58,588 2,527 4.5% =3,171 =5.1% -35,574 -37.8% -63,384 -52.0%
Platinum
Eligible 71,789 -5,110 -6.6% -29,154 -28.9% -38,322 -34.8% -62,912 -46.7%
Registered 74,431 -999 -1.3% -1,883 -2.5% -196,971 -72.6% -438,580 -85.5%
TOTAL 146,220 -6,109 -4.0% -31,037 -17.5% -235,293 -61.7% -501,492 -77.4%
Silver
Eligible 258,419,963 | -4,327,951 -1.6% | -11,182,964  -4.1% | 2,347,979 0.9% | 26998244  11.7%
Registered 35,957,252 634,476 1.8% | -2,822,274 -7.3% | -62,382,716  -63.4% | -106,388,685 -74.7%
TOTAL 294,377,216 | -3,693,476 -1.2% | -14,005,239 -4.5% | -60,034,736 -16.9% | -79,390,441 -21.2%
Data as of: 2022-11-18. Historical data (1 year/3 year) may not be exactly 1 and 3 years ago.

Die nachste Tabelle zeigt die Aktivitaten nach Bank/Halter. Anhand der obigen Zahlen kénnen Sie die
Bewegungen in den einzelnen Tresoren nachvollziehen.

Gold

&#149; In allen Tresoren sind die Besténde im letzten Monat gesunken, in 6 Tresoren um mehr als 5%.
&#149; Loomis hat allein in der letzten Woche 13,1% seines Metallbestands verloren.
&#149; Im letzten Jahr haben 6 Tresore mehr als 25% ihres Gesamtbestandes verloren!

Silber

&#149; Bei Silber gab es im letzten Monat einige grol3e Bewegungen: Brinks verlor 15% und Int. Delaware
verlor 32%

&#149; Im letzten Jahr haben 3 Tresore mehr als 10 Millionen Unzen verloren.

&#149; Delaware Depository sticht als einziger hervor und hat seinen Bestand um 17 Millionen Unzen oder
fast 90% erhoht.
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Holder
Gold
BANK OF NOVA SCOTIA
BRINK'S,

DELAWARE DEPOSITORY
HSBC BANK, USA

INT. DEPOSITORY DELAWARE
JP MORGAN CHASE BANK NA
LOOMIS INTERNATIONAL (US)

MALCA-AMIT USA, LLC

TOTAL

Silver

BANK OF NOVA SCOTIA
BRINK'S,

CNT DEPOSITORY,
DELAWARE DEPOSITORY
HSBC BANK, USA

INT. DEPOSITORY DELAWARE
JP MORGAN CHASE BANK NA
LOOMIS INTERNATIONAL (US)

MALCA-AMIT USA, LLC

TOTAL

MANFRA, TORDELLA & BROOKES,

MANFRA, TORDELLA & BROOKES,

Total

0
5,443,915
160,765
6,482,809
155,343
9,307,707
223,488
671,198
1,446,301
23,891,527

0
26,573,947
29,485,739
36,289,189
19,557,756

1,254,803
152,387,337
14,009,218
3,598,326
11,220,899
294,377,216

1 Week Change

Ounces

-125,183
-35,109
0

-6,269
-237,162

0
-1,058,686
-883,509
698,629
-593,743
-96,703
-1,147,480
-1,246,782
0

634,800
-3,693,476

Percent

-3.8%
-2.9%

2.0%
-2.9%
-7.2%
-0.7%
-8.2%

0.0%

6.0%
-1.2%

1 Month Change

Ounces

0
-320,535
-17,363
-242,436
-96
-996,768
-42,536
-107,416
-109,980
-1,837,130

0
-4,676,188
-1,562,200
1,480,273
372,950
-589,955
-8,719,368
-519,386

0

208,635
-14,005,239

Percent

-5.6%
-9.7%
-3.6%
-0.1%
-9.7%
-16.0%
-13.8%
-7.1%
-7.1%

-15.0%
-5.0%
4.3%
1.9%
-32.0%
-5.4%
-3.6%
0.0%
1.9%
-4.5%

1 Year Change

Ounces Percent

0
-3,384,314
-24,316
-523,572
-108,440
-3,255,992
-204,470
-1,070,135
790,206
-9,361,445

0

-23,709,946

-5,091,446

16,960,803

-3,130,988
-2,335,045

-27,225,523

-3,807,800
1,370,468

-13,065,259
-60,034,736

-38.3%
-13.1%

-7.5%
-41.1%
-25.9%
-47.8%
-61.5%
-35.3%
-28.2%

-47.2%
-14.7%

87.8%
-13.8%
-65.0%
-15.2%
-21.4%

61.5%
-53.8%
-16.9%

3 Year Change

Ounces

-605,454
5,044,112
19,364
1,322,346
-277,536
7,045,136
151,593
510,458
1,436,048
14,646,067

-24,327,572
-23,590,044
-30,711,034
20,769,046
-9,147,299
873,804
-31,351,554
5,880,277
2,837,615
9,376,319
-79,390,441

Percent

-100.0%
1,000.0%
13.7%
25.6%
-64.1%
311.4%
210.9%
317.6%
1,000.0%
158.4%

-100.0%
-47.0%
-51.0%
133.8%
-31.9%

229.3%
-17.1%
72.3%
373.0%
508.3%
-21.2%

Data as of: 2022-11-18. Historical data (1 year/3 year) may not be exactly 1 and 3 years ago.

Historische Perspektive

Ein Blick auf die Bestande von Gold und Silber zeigt, wie massiv die derzeitige Bewegung war. Der
Ruckgang war schnell und steil, wobei sowohl bei den berechtigten als auch bei den registrierten Bestdnden
Verluste zu verzeichnen waren. Der Anteil der registrierten Bestdnde am Gesamtbestand ist im letzten

Monat gesunken, da sich die Abfliisse aus den registrierten Bestidnden beschleunigt haben.

Gold: Historical Stock of Eligible and Registered
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Bei Silber sind die Abfliisse aus den registrierten Bestanden weitaus konzentrierter, wie die schwarze Linie
im nachstehenden Chart zeigt. Er ist bis auf 12% abgestirzt und erreichte am 31. Oktober 11,5%.

Silver: Historical Stock of Eligible and Registered
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Der nachstehende Chart konzentriert sich nur auf die registrierten Mengen, um die Steilheit des derzeitigen
Ruckgangs zu verdeutlichen. Im Februar 2021 gab es 152 Millionen Unzen an registrierten Vorkommen.
Diese Zabhl liegt jetzt bei 35 Millionen Unzen, was einem Netto-Riuickgang von 117 Millionen Unzen (77%)
entspricht. In Anbetracht der jingsten Beschleunigung kénnte der Gesamtbestand innerhalb weniger Monate
oder sogar schon im Dezember unter das Niveau von 2016 (23 Millionen Unzen) fallen, wenn sich die
Geschichte wiederholt.

50

<

o

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Eligible M Registered —— Registered as a % of total

Silver: Historical Stock of Registered
160M

o N N
s} =} S
< < <

80M

60M

Registered Stock of Silver in ounces
5
=

N}
=}
<

o

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Die Comex ist nicht der einzige Tresor, aus dem Silber in grolem Umfang abgezogen wird. Nachfolgend
sind die LBMA-Bestande an Silber dargestellt. Es sei darauf hingewiesen, dass ein Grof3teil der unten
aufgefiihrten Bestdnde bérsengehandelten Fonds zugewiesen ist. Unabhéngig davon sind die
Gesamtbestande seit November letzten Jahres in jedem einzelnen Monat gesunken. Die Bestande fielen im
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Juni unter 1 Milliarden Unzen und liegen nun im Oktober bei 852 Millionen Unzen.

LBMA Silver Reserves Qunces
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Verfigbares Angebot fir potenzielle Nachfrage

Dieser Ruckgang der Besténde hat sich erheblich auf die Deckung der Comex durch die gehaltenen
Papierkontrakte ausgewirkt. In den Tresoren der Comex befinden sich jetzt 4,3 Papierkontrakte fir jede
Unze registrierten Goldes. Dies ist ein Anstieg gegentuber 3,56 im letzten Monat. Dies ist die schlechteste
Deckung seit Anfang 2020, als die grof3en registrierten Stapel im Zuge des COVID-Angebotsschocks online
gingen.

Gold: Open interest ounces divided by Available Stock
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Die Deckung bei Silber ist weitaus schlechter als bei Gold, mit fast 20 Papierkontrakten fir jede Unze
registriertes Silber, gegeniiber 17,4 im letzten Monat und dem hdchsten Stand seit April 2018. Das bedeutet,
dass nur 5% des Open Interest an Silber zur Lieferung bereitstehen miissten, um die Tresore der Comex
vollstandig zu leeren.
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Silver: Open interest ounces divided by Available Stock
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Zusammenfassung

Die physische Nachfrage nach Gold und Silber ist seit Monaten ungebrochen und es gibt kaum Anzeichen
fur eine Abschwéchung. Der Dezember ist bei beiden Metallen normalerweise einer der aktivsten Monate
des Jahres, was sich in diesem Jahr als sehr bedeutsam erweisen kdnnte. Der Gesamtmarkt und die
Wirtschaft schwéchen sich weiter ab. Dies hat letztendlich den Zusammenbruch von FTX verursacht.

Der Zusammenbruch ware aufgrund von Betrug und einem eindeutigen Schneeballsystem ohnehin erfolgt,
aber die héheren Zinssatze setzten die digitalen Vermégenswerte unter Druck und verursachten einen
Kaskadeneffekt, der zum Zusammenbruch fiihrte. Die gleiche Kette von Ereignissen wird in den kommenden
Monaten auch andere schwache und unterbesicherte Unternehmen aus dem Weg raumen.

Der gesamte Bitcoin-Markt sieht aus, als ob er von Walen gestitzt wird. FTX ist nur der letzte Dominostein,
der fallt, aber die Dominosteine werden immer gréf3er. Wenn die Wale die Linie nicht halten kénnen, kénnte
der Wert von Bitcoin schnell zusammenbrechen. Es ist gut mdglich, dass sich dies dann auch au3erhalb von
Krypto ausbreiten kénnte. Selbst wenn es sich nicht um einen direkten Contagion-Effekt handelt, ist es nur
eine Frage der Zeit, bis die Zinserhéhungen der Fed ihren Tribut fordern und etwas anderes kaputt machen.
Wenn das passiert, wird die Fed keine andere Wahl haben, als eine Kehrtwende zu machen.

Die Anleger, die das Metall aus den Tresoren der Comex abziehen, denken eindeutig einige Schritte voraus,
bis es soweit ist. FTX sah sich einem Bank-Run gegeniiber und hatte kein Angebot, das die Nachfrage hatte
decken kdnnen. Es brach zusammen. Angesichts der derzeitigen Tresoraktivitaten an der Comex ist ein
ahnlicher Run auf die Tresore im Gange, allerdings auf physische Vermdgenswerte. Wie lange wird es an
der Comex noch dauern, bis sie wie FTX ist und kein physisches Metall mehr zur Verfligung steht, um die
gesamte Papiernachfrage zu decken? Das werden wir noch frih genug herausfinden!

© Peter Schiff
WWw.europac.net

Dieser Artikel erschien am 20.11.2022 auf www.24hgold.com und wurde exklusiv flir GoldSeiten Ubersetzt.
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