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Comex-Tresore verzeichnen den siebten Monat
in Folge Abflüsse

27.11.2022 | Peter Schiff

Diese Analyse konzentriert sich auf Gold und Silber an der Terminbörse Comex/CME. Die nachstehenden
Charts und Tabellen analysieren speziell die physischen Bestandsdaten an der Comex, um die physischen
Bewegungen von Metall in und aus den Tresoren der Comex aufzuzeigen.

Registriert = Optionsschein zugewiesen und kann für die Lieferung an der Comex verwendet werden.

Berechtigt = Kein Optionsschein zugewiesen - der Eigentümer hat es nicht für die Lieferung zur Verfügung
gestellt.

Aktuelle Trends

Gold

Gold wird weiterhin aus den Tresoren der Comex abtransportiert und verzeichnet den siebten Monat in Folge
Abflüsse. Nach etwas mehr als der Hälfte des Monats November sind bereits 1,1 Millionen Unzen aus den
Tresoren abgeflossen, was darauf hindeutet, dass sich das Tempo der Abflüsse noch nicht verlangsamt hat.

Die täglichen Bewegungen des Tresors sind unten zu sehen. Registriert hat seit über einem Monat keinen
nennenswerten Nettozufluss mehr verzeichnet. Darüber hinaus kommt das Metall, das in die
"Berechtigt"-Lager geht, hauptsächlich aus den registrierten Lagerstätten und nicht aus neuen Quellen. Die
Verschiebung von Registriert zu Berechtigt ist Metall, das nicht mehr verfügbar ist, um Lieferanforderungen
zu erfüllen.

/profil/168--Peter-Schiff
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Der derzeitige Rückgang bei Registriert wirkt sich auch auf die Kategorie Verpfändet aus. Verpfändete
Waren sind eine Untergruppe der registrierten Waren, stehen aber nicht zur Auslieferung zur Verfügung, da
sie als Sicherheiten verpfändet wurden. Der verpfändete Betrag ist nun der niedrigste Betrag seit April.

Silber

Silber verzeichnet seit 5 Monaten in Folge Nettoabflüsse. Noch wichtiger ist jedoch, dass die registrierten
Abflüsse unerbittlich waren. In diesem Monat war ein leichter Anstieg zu verzeichnen, der sich jedoch mit
dem Beginn der Auslieferung des Dezemberkontrakts wahrscheinlich wieder umkehren wird. Abgesehen
vom aktuellen Monat ist die Anzahl der Registrierten seit Januar 2021 nur in drei Monaten netto gestiegen.

Im Jahr 2022 war der Rückgang der registrierten Mengen einfach erstaunlich. Im November hat sich der
Rückgang zwar etwas verlangsamt, aber das Gleiche geschah im letzten Jahr, kurz bevor im Dezember fast
17 Millionen Unzen abgebaut wurden. Ein ähnliches Ereignis in diesem Jahr würde den verbleibenden
registrierten Bestand in einem einzigen Monat um mehr als 50% verringern!



GoldSeiten.de - Gold & Silber, Münzen und Barren sowie Minengesellschaften

20.04.2024 Seite 3/10

Der Mangel an verfügbarem registriertem Silber scheint die Liefertätigkeit der Bank zu beeinflussen. Ihre
Hauskonten waren seit Dezember 2020 sehr gut ausgelastet (siehe unten). In den letzten zwei Monaten ist
diese Aktivität auf einen Tiefpunkt gesunken. Könnte dies an den sinkenden Vorräten liegen oder nur an der
saisonalen Aktivität? Ein ähnliches Ereignis ereignete sich letztes Jahr im Oktober und November, was sich
als die Ruhe vor dem Sturm erwies. Wie bereits erwähnt, wird ein ähnlicher Sturm wie im letzten Jahr die
verbleibenden Bestände dezimieren.

Ein Blick auf die tägliche Aktivität zeigt, dass in letzter Zeit viel mehr förderungswürdiges Metall den Tresor
verlassen hat. Dies ist eine sehr interessante Veränderung. In den letzten 6 Monaten wurde Metall von der
Kategorie "Registriert" in die Kategorie "Berechtigt" verschoben, blieb aber innerhalb des Comex-Systems.
Jetzt verlässt dieses Metall das Comex-System vollständig. Es gibt zwar ein viel größeres Angebot an
zugelassenem Metall, aber ein großer Teil davon befindet sich im Besitz der börsengehandelten Silberfonds
und wird sogar von diesen unterstützt.

Das bedeutet, dass der Stapel an "Berechtigt" viel kleiner ist, als es den Anschein hat. Und dieser Stapel
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beginnt definitiv zu schrumpfen. Verlieren die Menschen das Vertrauen in das Comex-System oder
beschließen sie einfach, dass man "es nicht besitzt, wenn man es nicht hält?"

Die nachstehende Tabelle fasst die Bewegungen über mehrere Zeiträume zusammen, um das Ausmaß der
aktuellen Bewegung zu verdeutlichen.

Gold

&#149; Im letzten Monat verzeichnete der Goldpreis einen registrierten Rückgang von fast 9% und einen
Gesamtrückgang von 7,1%.
&#149; Der Rückgang im letzten Jahr betrug 37,1%, gegenüber 31,2% im letzten Monat. Dies ist eine
erhebliche Beschleunigung.

Silber

&#149; Der registrierte Silberpreis ist im letzten Monat um 7,3% gesunken, und das bei einem wöchentlichen
Anstieg von 1,8%!
&#149; Das registrierte Silber ist im letzten Jahr um unglaubliche 63,4% und über drei Jahre um 74,7%
gesunken.
&#149; Im letzten Monat wurden 11 Millionen Unzen aus der Kategorie "Berechtigt" entnommen.
&#149; Zusammengenommen sind die Bestände im letzten Monat um 4,5% gesunken.

Wenn das registrierte Silber weiterhin so schnell fällt, könnten die Bestände innerhalb von 5 Monaten
aufgebraucht sein!

Palladium/Platin

Palladium und Platin sind viel kleinere Märkte, aber hier könnte der Markt zuerst brechen.

&#149; Palladium ist im letzten Monat um 5% gesunken, da es sich auf seinen wichtigsten Liefermonat
Dezember vorbereitet.
&#149; Die Platinbestände sind im letzten Monat um 17,5% und im letzten Jahr um 61,7% gesunken.
&#149; Der wichtigste Liefermonat für Platin ist der Januar, der angesichts der jüngsten Ereignisse
interessant werden könnte.
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Die nächste Tabelle zeigt die Aktivitäten nach Bank/Halter. Anhand der obigen Zahlen können Sie die
Bewegungen in den einzelnen Tresoren nachvollziehen.

Gold

&#149; In allen Tresoren sind die Bestände im letzten Monat gesunken, in 6 Tresoren um mehr als 5%.
&#149; Loomis hat allein in der letzten Woche 13,1% seines Metallbestands verloren.
&#149; Im letzten Jahr haben 6 Tresore mehr als 25% ihres Gesamtbestandes verloren!

Silber

&#149; Bei Silber gab es im letzten Monat einige große Bewegungen: Brinks verlor 15% und Int. Delaware
verlor 32%
&#149; Im letzten Jahr haben 3 Tresore mehr als 10 Millionen Unzen verloren.
&#149; Delaware Depository sticht als einziger hervor und hat seinen Bestand um 17 Millionen Unzen oder
fast 90% erhöht.
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Historische Perspektive

Ein Blick auf die Bestände von Gold und Silber zeigt, wie massiv die derzeitige Bewegung war. Der
Rückgang war schnell und steil, wobei sowohl bei den berechtigten als auch bei den registrierten Beständen
Verluste zu verzeichnen waren. Der Anteil der registrierten Bestände am Gesamtbestand ist im letzten
Monat gesunken, da sich die Abflüsse aus den registrierten Beständen beschleunigt haben.
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Bei Silber sind die Abflüsse aus den registrierten Beständen weitaus konzentrierter, wie die schwarze Linie
im nachstehenden Chart zeigt. Er ist bis auf 12% abgestürzt und erreichte am 31. Oktober 11,5%.

Der nachstehende Chart konzentriert sich nur auf die registrierten Mengen, um die Steilheit des derzeitigen
Rückgangs zu verdeutlichen. Im Februar 2021 gab es 152 Millionen Unzen an registrierten Vorkommen.
Diese Zahl liegt jetzt bei 35 Millionen Unzen, was einem Netto-Rückgang von 117 Millionen Unzen (77%)
entspricht. In Anbetracht der jüngsten Beschleunigung könnte der Gesamtbestand innerhalb weniger Monate
oder sogar schon im Dezember unter das Niveau von 2016 (23 Millionen Unzen) fallen, wenn sich die
Geschichte wiederholt.

Die Comex ist nicht der einzige Tresor, aus dem Silber in großem Umfang abgezogen wird. Nachfolgend
sind die LBMA-Bestände an Silber dargestellt. Es sei darauf hingewiesen, dass ein Großteil der unten
aufgeführten Bestände börsengehandelten Fonds zugewiesen ist. Unabhängig davon sind die
Gesamtbestände seit November letzten Jahres in jedem einzelnen Monat gesunken. Die Bestände fielen im
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Juni unter 1 Milliarden Unzen und liegen nun im Oktober bei 852 Millionen Unzen.

Verfügbares Angebot für potenzielle Nachfrage

Dieser Rückgang der Bestände hat sich erheblich auf die Deckung der Comex durch die gehaltenen
Papierkontrakte ausgewirkt. In den Tresoren der Comex befinden sich jetzt 4,3 Papierkontrakte für jede
Unze registrierten Goldes. Dies ist ein Anstieg gegenüber 3,56 im letzten Monat. Dies ist die schlechteste
Deckung seit Anfang 2020, als die großen registrierten Stapel im Zuge des COVID-Angebotsschocks online
gingen.

Die Deckung bei Silber ist weitaus schlechter als bei Gold, mit fast 20 Papierkontrakten für jede Unze
registriertes Silber, gegenüber 17,4 im letzten Monat und dem höchsten Stand seit April 2018. Das bedeutet,
dass nur 5% des Open Interest an Silber zur Lieferung bereitstehen müssten, um die Tresore der Comex
vollständig zu leeren.
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Zusammenfassung

Die physische Nachfrage nach Gold und Silber ist seit Monaten ungebrochen und es gibt kaum Anzeichen
für eine Abschwächung. Der Dezember ist bei beiden Metallen normalerweise einer der aktivsten Monate
des Jahres, was sich in diesem Jahr als sehr bedeutsam erweisen könnte. Der Gesamtmarkt und die
Wirtschaft schwächen sich weiter ab. Dies hat letztendlich den Zusammenbruch von FTX verursacht.

Der Zusammenbruch wäre aufgrund von Betrug und einem eindeutigen Schneeballsystem ohnehin erfolgt,
aber die höheren Zinssätze setzten die digitalen Vermögenswerte unter Druck und verursachten einen
Kaskadeneffekt, der zum Zusammenbruch führte. Die gleiche Kette von Ereignissen wird in den kommenden
Monaten auch andere schwache und unterbesicherte Unternehmen aus dem Weg räumen.

Der gesamte Bitcoin-Markt sieht aus, als ob er von Walen gestützt wird. FTX ist nur der letzte Dominostein,
der fällt, aber die Dominosteine werden immer größer. Wenn die Wale die Linie nicht halten können, könnte
der Wert von Bitcoin schnell zusammenbrechen. Es ist gut möglich, dass sich dies dann auch außerhalb von
Krypto ausbreiten könnte. Selbst wenn es sich nicht um einen direkten Contagion-Effekt handelt, ist es nur
eine Frage der Zeit, bis die Zinserhöhungen der Fed ihren Tribut fordern und etwas anderes kaputt machen.
Wenn das passiert, wird die Fed keine andere Wahl haben, als eine Kehrtwende zu machen.

Die Anleger, die das Metall aus den Tresoren der Comex abziehen, denken eindeutig einige Schritte voraus,
bis es soweit ist. FTX sah sich einem Bank-Run gegenüber und hatte kein Angebot, das die Nachfrage hätte
decken können. Es brach zusammen. Angesichts der derzeitigen Tresoraktivitäten an der Comex ist ein
ähnlicher Run auf die Tresore im Gange, allerdings auf physische Vermögenswerte. Wie lange wird es an
der Comex noch dauern, bis sie wie FTX ist und kein physisches Metall mehr zur Verfügung steht, um die
gesamte Papiernachfrage zu decken? Das werden wir noch früh genug herausfinden!

© Peter Schiff
www.europac.net
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