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Eine einmalige Chance verpassen

28.11.2022 | Nick Barisheff

Die meisten Anleger haben sich dem Mantra der Wall Street angeschlossen, immer investiert zu bleiben.
Waéhrend diese Strategie fir Institutionen wahrend eines Bullenmarktes, wie wir ihn in den letzten 20 Jahren
erlebt haben, funktionieren mag, ist sie fir Privatanleger heute nicht die beste Strategie. Zwar haben die
Aktienmarkte betrachtliche Zuwéachse erzielt, doch gab es vier Perioden, in denen die Aktien kein Wachstum
aufwiesen.
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Heute befinden wir uns jedoch bereits in einem Markt, der seinen Hohepunkt erreicht hat und zu fallen
beginnt. Wenn dieser Markt abstlrzt, werden die meisten Anleger mindestens die Hélfte ihrer Ersparnisse
verlieren und nicht lange genug leben, um die Gewinnzone zu erreichen.
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Decline

Beim Crash von 1929 dauerte es 27 Jahre, bis die Gewinnzone erreicht war, wahrend der Tech-Crash von
2000 15 Jahre dauerte. Der japanische Uberflieger Nikkei hat nach seinem Absturz im Jahr 1989 immer
noch nicht die Gewinnzone erreicht.
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Inflation Adjusted S&P 500
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Staying invested on the precipise of a bubble can lead to
----- — —{ long term losses. Avoid the misconception that always
staying invested is the best strategy.
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Nach allen herkdmmlichen MaRRstaben sind die Aktienmarkte deutlich Gberbewertet und stehen vor einem
starken Rlckgang.
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Tobin's Q Ratio - Market Cap to Asset Value
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Abgesehen davon, dass die Ersparnisse der meisten Anleger vernichtet werden, kénnte die Befolgung des

Mantras "immer investiert bleiben" dazu fiihren, dass die Chance des Lebens verpasst wird. Indem sie heute
aus allen Anlagen aussteigen, bewahren die Anleger ihre Ersparnisse und sind in der Lage, nach Abschluss
der Korrektur in stark verbilligte Aktien, Anleihen und REITs zu investieren. Ein Rickblick auf das Jahr 2008
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zeigt, dass selbst nicht korrelierende Anlagen wie REITs starke Einbriche erlitten.

Dream Office REIT Analysis
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Der Dundee Dream Office REIT beispielsweise fiel um 84%, obwohl die Mieteinnahmen weitgehend
unverandert blieben, was zu einer Dividendenrendite von 30% fur Anleger fihrte, die am Ende der Korrektur
kauften. Hatte ein Anleger an seiner Investition in Kanadas grofiten Buro-REIT festgehalten, hatte er bis
heute Verluste von 43% hinnehmen mussen. Selbst wenn man die Performance von RBC, der grofiten
kanadischen Bank, bertcksichtigt, die 2008 um 59% gefallen ist, haben die Anleger funf Jahre lang nicht
einmal die Gewinnschwelle erreicht.
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RBC Analysis
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Bei allgemeinen Aktienmarktriickgangen wie 2008 spielte es keine Rolle, welche Anlagen Sie hielten - sie
gingen alle zurtick. Selbst Bergbauaktien fielen um 21,6%, obwohl Gold um 26% zulegte. Die
hochfliegenden FANG-Aktien fielen um 50%.
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Eine vollig kontrére Strategie wére es, jetzt Kasse zu machen und liquide zu sein, um von Gelegenheiten zu
profitieren, die sich nach der Korrektur bieten. Wenn man investiert bleibt, um in den néchsten Jahren
minimale potenzielle Gewinne zu erzielen, rechtfertigt dies nicht das Risiko von Verlusten von tber 50%.

Anleger kénnten in dieser Zeit Bargeld halten, aber die Inflation wird zu Kaufkraftverlusten von +/-8% fuhren,
wenn der offizielle Kurs verwendet wird, und 18%, wenn der realistischere Kurs von Shadowstats.com
verwendet wird. Wenn Anleger jedoch Goldbullion halten, werden sie wahrscheinlich positive Gewinne
erzielen. Die nachstehende Tabelle zeigt die Gewinne, die wahrend vergangener Korrekturen erzielt wurden.

Biggest S&P 500 Declines S&P 500
September 21, 1976 - March 6, 1978 -19.41% | 53.79%
August 25, 1987 - December 4, 1987 -33.51% 6.17%
July 16, 1990 - October 11, 1990 -19.92% 6.81%
March 17, 2000 - October 9, 2002 -49.03% | 12.39%
October 9, 2007 - March 9, 2009 -56.78% | 25.51%
May 10, 2011 - October 3, 2011 -19.01% 9.38%
September 20, 2018 - December 24, 2018 -19.36% 4.12%
February 12, 2020 - March 31, 2020 -23.20% 2.89%

Sopros Yoharts: LEMA; BMG Group Inc

Infolgedessen werden die Anleger nicht nur Verluste vermeiden, sondern wahrscheinlich auch betréchtliche
Gewinne erzielen, wenn sie nach dem Bdrsencrash kaufen. Sie werden also mehr Geld haben, das sie in
stark verbilligte Aktien investieren kénnen. Wahrend Anleger diese Strategie selbst anwenden kdnnen, hat
die BMG den BMG Diversified Hedge Fund entwickelt, der diese Strategie fur zugelassene Anleger umsetzt.

Der Hedgefonds investiert zunachst zu 100% in den BMG Gold BullionFund; nach Abschluss der Korrektur
wird der Hedgefonds in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien, festverzinslichen Wertpapieren und REITs
investieren. Es werden nur Fonds ausgewahlt, die in den letzten zehn Jahren eine bessere Performance als
ihre Indices und Konkurrenten erzielt haben. Das Ergebnis des Backtesting-Modells auf der Grundlage einer
Investition von 25.000 USD war ein Ertrag von 594.937 USD sowie Dividenden von 57.958 USD.

Portfolio 2008 2009 —
REAL ESTATE 5 5 2360756 5 3477108 5 4531752 5 62,28435 % 6628994 %5 10087222
BONDS/FIXED INCOME 5 - 5 AS50678 5 491664 § 514964 5 5B0416 5 5596223 § 644101
EQUITY 5 - % 1608969 $5 1928039 § 1921888 5 2267439 $ 2882034 % 3594051
PRECIOUS METALS § 2958073 § 501339 § 636672 § 699438 & 707563 £ 535659 & 553313
525,000 INVESTMENT § 2958973 5 4921742 5 6533484 § 7668042 5 9783852 $ 10642911 $ 14878687

TOTAL ANNUAL DIVIDEND 3 § 1682 § 1995 § 2,237 % 2,261 % 2629 % 3,588
Annual Total Return % 32.75%

Portfolio

REAL ESTATE $ 15251645 § 159,108.89 $ 18333556 $ 21836815 5 30147843 $ 29629671 % 46807951 31.31%
BONDS/FIXED INCOME 5 659948 5 712260 5 740380 5 7456.26 5 7,787.83 5 810854 % 8,181.13 BTN
EQUITY $ 4601631 5 4300500 $ 5681040 $ 5444846 5 6672306 5 10374952 5 11054324 18.65%
PRECIOUS METALS 5 5773.73 5 £,0959.13 5 6,190.10 5 6463.21 § 713156 5 §,897.83 5 8,133.29 4.05%
425,000 INVESTMENT 5 21090598 5 21533562 5 253, 73986 5 28673606 5 38312088 5 417,052.70 5 59493727

TOTAL ANNUAL DIVIDEND [E] 4,742 5 6200 5 4919 § 7A50 5 5574 § 58970 5 8,710 57.958
Annual Return 41.75% 42 .65%

Standard Deviation: 14.34% Average Annual Return: 26.47% Sharpe Ratio: 1.83

Wahrend diese Grafik auf tatsachlichen historischen Performancedaten basiert, kénnen die tatsachlichen
Marktbedingungen in der Zukunft variieren, und es ist vielleicht nicht mdglich, optimale Ergebnisse bei der
Ausfiihrung der Strategie des BMG Diversified Hedge Fund zu erzielen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung.

© Nick Barisheff
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Der Artikel wurde am 09. November 2022 auf https://bmg-group.com veroffentlicht und exklusiv fir
GoldSeiten Ubersetzt.
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