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Gut, wer in 2022 auf US-Dollar und Gold gesetzt

hat!

31.12.2022 | Prof. Dr. Thorsten Polleit

Die Borsen sind geschlossen, das Kapitalmarktjahr 2022 ist zu Ende. Ziehen wir an dieser Stelle eine ganz

kurze Bilanz.

Seit Jahresanfang 2022 in Prozent (in Euro)

-80

-60

S&P 500

Nasdaq

Euro STOXX 50

FTSE 100
DAX

Swiss MI

Nikkei
Hang Seng

Bovespa
Russia

-32.5

CRB Index

Gold
Silber

Rohol

EURUSD
EURIPY

EURGBP
EURCHF

USDCAD

USDGBP
USDJPY

-10.6
-13.9

US-Staatsanleihe 7-10 J.

-6.9

US-Staatsanleihe 1-3 J.
Euro-Staatsanleibhe 7-10 J.

25
-15.9

Euro-Staatsanleihe 1-3 1.

4,1

UK-Staatsanleihe 7-10 J.
UK-Staatsanleihe 1-3 1.

-21.6
-9.8

Japan-Staatsanleihe 7-10 J.

-10.1

Japan-Staatsanleihe 1-3 J.

-1.5

Quelle: Refinitiv; eigene Berechnungen.

16.04.2024

Seite 1/5


/profil/256--Prof.-Dr.-Thorsten--Polleit

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

Seit Jahresanfang 2022 in Prozent (nationale Wahrung)
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Viele Aktienindizes sind heftig gefallen: S&P 500 -19,4%, Nasdaq -33,1%, Schweizer Aktien -16,7%,
chinesische Aktien -15,5%, DAX -12,3%.

Auch vermeintlich sichere Staatsanleihen bescherten dem Anleger gewaltige Verluste: beispielsweise gaben
langlaufende Euro-Staatsanleihen um 15,9% nach, UK-Staatsanleihen um 16,3%.

Auf der Gewinnerseite standen die Rohstoffe (CRB-Index (US-Dollar) +19,7%), allen voran die
Energietrager. (Zu beachten ist hier allerdings, dass sich fir den Privatanleger die Renditen der
Rohstoffindizes sich nicht so einfach 1:1 erzielen lassen.)

Die Edelmetallpreise (in USD) zeigten dabei ein differenziertes Bild: Silber stieg um 2,9%, Platin um 9,6%,
hingegen ging Gold leicht um 0,3% zuriick, Palladium fiel betrachtlich um 10,8%.

Die offiziellen Wahrungen - US-Dollar, Euro & Co - haben sehr starke Kaufkraftverluste erlitten. Zum Beispiel
hat der Greenback (in unverzinslicher Form gehalten) 5,6% seiner Kaufkraft verloren, in verzinslicher Form
immerhin noch 3,5%. Bei Gold (USD/oz) betrug der Kaufkraftverlust 4,3%.
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Und der Gewinner in 2022 ist: ... der US-Dollar!

Kaufkraft von US-Dollar und Gold (in US-Dollar)
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Quelle: Refinitiv: Berechnungen Degussa.
Annahme: US CPI Nov. '22 unverandert in Dez. '22.
Zeitserien sind indexiert (Jan. '22 = 1).

Erklarung: Die Serien zeigen, wie viele Guter man fur 1 US-Dollar beziehungsweise 1
Feinunze Gold kaufen kann.

Und der Euro? Die Einheitswahrung hat sogar 8,5% seiner Kaufkraft eingebif3t (ob verzinslich oder
unverzinslich gehalten). Wer hingegen Gold anstelle von Euro gehalten hat, der hat einen Kaufkraftgewinn
von immerhin 2,2 Prozent erzielt (weil der Euro stark gegentber dem US-Dollar abgewertet hat).
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Fur Euroanleger: Gold hat Euro in 2022 geschlagen
Kaufkraft von US-Dollar und Gold (in Euro)
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Quelle: Refinitiv; Berechnungen Degussa.
Annahme: Euro CPlI Nov. '22 unverandert in Dez. '22.
Zeitserien sind indexiert (Jan. '22 = 1).

Erklarung: Die Serien zeigen, wie viele Guter man fur 1 Euro beziehungsweise 1
Feinunze Gold (in Euro) kaufen kann.

Wer also hatte das gedacht: Das Halten von US-Dollar war vorteilhafter als Aktien oder Staatsanleihen - und
auch etwas vorteilhafter als Gold (nicht aber als Silber)!

So gesehen war man mit dem US-Dollar, eng gefolgt vom Gold, auf der Vorteilsseite im turbulenten Jahr
2022, konnte mit ihnen die Kaufkraftverluste relativ gering halten (wenn auch nicht ganz vermeiden).

Insgesamt gesehen war 2022 fiir viele Anleger ein Jahr der schweren Vermdgensverluste. Viele sind trotz
ihres FleiBes nicht reicher, sondern armer geworden. Die Griinde: ‘griine Politik’, Inflationspolitik,
Sanktionspolitik und eine Wirtschaftspolitik, die Wachstum nicht férdert, sondern es bremst, es verhindert.
Vor diesem Hintergrund lasst sich erahnen, dass die Zeiten fur Kapitalanleger vermutlich auch in 2023 (und
dartiber hinaus) schwierig, besonders herausfordernd bleiben werden.

Das Degussa-Team wiinscht lhnen an dieser Stelle ein gutes und erfolgreiches neues Jahr!

© Prof. Dr. Thorsten Polleit
Chefvolkswirt der Degussa Goldhandel GmbH
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