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Ein Blick auf Dr. Copper

15.01.2023 | Craig Hemke

Zu Beginn des neuen Jahres gibt es nur wenige Werte, die sich besser entwickeln als Kupfer. Es stellt sich
also die Frage, ob es sich hierbei nur um eine Anomalie handelt oder ob dies der Beginn eines wichtigen
neuen Aufwartstrends bei Rohstoffen ist. Beginnen wir mit einigen Charts. Zunachst sehen Sie hier den
aktuellen Kupferkontrakt fiir den Frontmonat Marz 23 seit dem Ende des Jahres 2022 und dem Beginn des
Jahres 2023. Wie Sie sehen kdnnen, hat er seit Jahresbeginn um 8,3% zugelegt... das sind nur sieben
Tage.
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Als Nachstes sollten wir einen breiteren Blickwinkel einnehmen, um zu beurteilen, ob diese Erholung
langerfristige technische Auswirkungen hat. Es sieht ganz danach aus, dass dies der Fall ist. Man beachte
den Ausbruch tber 3,90 Dollar bis 4,00 Dollar sowie das bevorstehende "zinsbullische Kreuz" des
50-tagigen gleitenden Durchschnitts und des 200-tagigen gleitenden Durchschnitts.
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Und nun wollen wir den Blick noch weiter ausdehnen und einen Blick auf den Wochenchart werfen. Was
ergibt sich daraus? In einem ahnlichen Chartmuster wie bei COMEX-Gold und -Silber werden Sie feststellen,
dass Kupfer wieder in seinen Flaggen-/Konsolidierungsbereich zuriickgekehrt ist, nachdem es Ende letzten
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Jahres genau dort Unterstiitzung gefunden hatte, wo es sie hatte finden sollen, namlich im Bereich um 3,20
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Was ist hier also los? Ist dies ein Signal fur einen neuen Bullenmarkt bei Rohstoffen? Ist dies ein Zeichen
daflr, dass die chinesische Rohstoffnachfrage steigt, nachdem die gescheiterte "Null- COVID"-Politik
beendet wurde? Kénnten Kupfer und andere Metalle noch in diesem Jahr nach oben ausbrechen und ihren
Preisanstieg beschleunigen? Die Antworten auf diese Fragen lauten: Ja, ja und ja. Das Interessanteste an
den Rohstoffen im Jahr 2023 ist, dass die nachste Rally vor dem Hintergrund stark fallender und schnell
schrumpfender globaler Lagerbestande stattfinden wird. Im Folgenden finden Sie einen Chart zu den funf
wichtigsten Industriemetallen und ihren jeweiligen Lagerbestanden an der Londoner Metallbérse:

Shortages Everywhere
LME base-metal inventories are at the lowest level since at least 1997

BLME on-warrant copper inventories B Aluminum BZine Blead WTin ENickel
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Source: LME

Aber schauen wir uns Kupfer genauer an. Hier ist ein Chart, der die Kupfervorréte in der ganzen Welt zeigt.
Wie Sie sehen kénnen, ist dies nicht nur ein Londoner Problem. Die Kupferbestéande gehen weltweit zuriick,
und das schon seit Uber einem Jahrzehnt.
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Blattern Sie nun nach oben und sehen Sie sich diese Kurscharts noch einmal an. Sagen sie uns etwas?
Warnen sie uns vor dem, was uns bevorsteht? Nun, bedenken Sie auch dies. Es gibt einen Mann namens
Zoltan Pozsar, der fur die Credit Suisse arbeitet. Er hat sich mit der Analyse und dem Studium der
kurzfristigen Kreditmarkte einen Namen gemacht, aber seit dem Beginn des Ukraine-Kriegs und den
anschlieBenden Sanktionen der USA gegen Russland, indem sie dessen Devisenreserven einfroren und es
aus dem SWIFT-System ausschlossen, hat Pozsar ausfiihrlich Gber die Entstehung eines "neuen
Bretton-Woods-Systems" geschrieben, in dem Gold, Ol und andere Rohstoffe remonetisiert werden.

Was also, wenn Pozsar Recht hat und die Nachfrage nach physischen Rohstoffen in den kommenden
Monaten in die Hohe schiel3en wird? Genau hier wird es interessant. Wenn Sie sich fur Edelmetalle
interessieren, dann wissen Sie bereits, dass die Bullionbanken seit Jahrzehnten physisches Gold und Silber
Uberbewertet und neu verpfandet haben. Sie haben dies in der Erwartung getan, dass keines der beiden
Metalle jemals wieder verpfandet werden wird. Vielleicht haben sie recht. Aber was, wenn sie sich irren?

Und was ware, wenn ich lhnen sage, dass nicht nur physisches Gold und Silber Giberbewertet und neu
verpfandet wurden? Kupfer befindet sich im selben Boot. Zwar nicht so stark wie Gold, aber doch stérker als
Silber. Wie "interessant" konnte die Situation werden, wenn die physische Kupfernachfrage die
schrumpfenden weltweiten Lagerbestéande leert? Nun, verweisen wir auf Pozsars jlingsten
Forschungsbeitrag, in dem er diese Mdglichkeit als eine "existenzielle Bedrohung" fiir das Bankensystem
bezeichnet.
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Zoltan's Year-End Masterpiece: Dusk For The Petrodollar, Dawn For The Petroy...
For two generations of investors, geopolitics did not matter. This time is
different: it's time to get real and it's time to start pricing the secular end of

5:26 PM - Dec 28, 2022 - 146K Views

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die steigenden Kupferpreise zu Beginn des Jahres 2023
hdchstwahrscheinlich auf etwas hindeuten, aber was dieses "Etwas" ist, muss noch ermittelt werden. Seien
Sie jedoch versichert, dass wir die Kupferpreise in den kommenden Wochen und Monaten sehr genau
beobachten werden, und jeder Ausbruch nach oben kénnte das letzte Warnzeichen dafir sein, dass
epochale Veranderungen im Gange sind.

© Craig Hemke
TF Metals Report

Der Artikel wurde am 11. Januar 2023 auf www.sprottmoney.com verdffentlicht und exklusiv fiir GoldSeiten
Ubersetzt.
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