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Defla X - offiziell

15.01.2023 | Christian Vartian

Die extreme Mangelteuerung durch Kampfhandlungen, Handelsabbruch, Lockdowns,
Energieembargopreiswirkungen, Weizenhandelsstorung, Futtermittelversorgungsstorung ... geht verminder
weiter, die Auswirkungen sickern in die Wirtschaft.

US-Zinsen bei 4,5% (GELDMARKTzinsen). US-Verbraucherpreisindex nun offiziell deflatorisch bei -0,1% auf
Monatsbasis. HAM-Leser wul3ten es friher. Und was meinen Sie, was nun diskutiert wird? Geldmarkt-
Zinssenkung? Das Gegenteil!

Schnell auf tber 5% Geldmarktzinssatz erhdhen sagen die Einen, Jetzt eine Pause einlegen sagen die
Anderen, vorlaufig um weitere 0,25% erhthen und dann weitersehen sagen die Dritten. Vierte gibt es sicher
auch noch ... Das Ergebnis aus faktischer Deflation und weiterer Bekdmpfung der "Inflation”, ist
soziologisches Marktchaos.

Garniert wird die vollkonfuse und wirtschaftlich unverstandliche Situation durch die US- Schuldenobergrenze,
welche It. Finanzministerin Yellen schon ab Juni einiger Tricks bedarf, um eine Erweiterung der
Schuldenaufnahmeerlaubnis zu umgehen.

Die Erweiterung der Schuldenaufnahmeerlaubnis ist in den USA nunmehr ein Problem, weil die neue
Republikanische Mehrheit im Reprasentantenhaus einer Demokratischen Mehrheit im Senat gegeniibersteht
und somit Prasident Biden ohne Republikaner kein einziges Gesetz mehr durchbringen wird, nicht nur
Finanzgesetze nicht, gar keine Gesetze.

Das bringt uns natiirlich zum Blick auf Staatsanleihen:

Nach brutalem Kurssturz ab 02-2021

und Barenmarkt vom Schlimmsten
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nun etwas entspannt.
Entspannt bedeutet invers, dass der Kapitalmarktzinssatz leicht gesunken ist (n&heres siehe unten)

Die Graphen zeigen aber auch, dass "Raum fur Dummbheiten" wie extreme weitere Zinserh6hungen im
Geldmarktzinssatz bei offizieller Deflation oder Diskussionen Uber Defaults wegen Schuldenobergrenze
besser zu unterbleiben haben, weil viel Luft ist da nicht bis zum Abgrund.

In den Aktienmarkten kdmpfen wir soziologisch eigentlich mit genau diesen Anleihencharts.

Sie wissen sicher, dass orthodoxe Vermdgensverwaltungsmodelle Mischungen aus 60-70% "stabilen”
Anleihen und 30-40% "spekulativen Aktien" seit Jahren vorsahen und diese Modelle auch auf
Pensionskassen angewandt waren und diese sind riesengro3. Wir hielten diese seit Jahren fir Unsinn. Nun
sind diese Modelle spektakulér gescheiter seit 2020, weil eben die "stabilen" Anleihen sich im Boden
versenkten, wie der obere Chart drastisch deutlich macht. In der Folge verlieRen viele Irrende (inkl.
Pensionskassen) weitgehend die crashenden Anleihen (wider Willen) und platzierten das fir Anleihen
vorgesehene Geld in einigen riesigen Aktien (wider Willen)
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welches beginnend mit 02-2021 viel zu schwach war, da viel werthaltiger als Anleihen jedoch nicht crashte.

Die aktuell vorliegende Situation mit bereits offiziell negativer Teuerung (Inflation gab es seit 2019 nie!) aber
noch halbwegs intakter Wirtschaft trotz extremem Zinssatz waren nun ganz logisch aktienbullisch.

Cryptos, ahnlich getrieben wie Aktien (die meisten eigentlich Aktien ohne Stimmrecht im dkonomischen
Sinne) zeigen das auch:

BTC
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Weil sich aber Verfolger von orthodoxen Vermdgensverwaltungsmodellen (mit Mischungen aus 60-70%
"stabilen" Anleihen und 30-40% "spekulativen Aktien") wider Willen das fir Anleihen vorgesehene Geld in
einigen riesigen Aktien platziert hatten, wollen die wieder zuriick "zur Mamma" (ja mit 2 M, weil Mutterbrust
zum Zinsertragssaugen) und verkaufen diese wider Willen erworbenen Aktien, um die etwas entspannten
Aktien wieder zu kaufen. Das fuhrt zu plétzlichen Aktienindexabstiirzen innerhalb einer Erholungsbewegung:

SPX 500 (plétzliche Abverkdufe gegen den Trend in roten Kerzen)
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Nun wie oben erlautert, hatten diese Irrenden ab 02-2021 eben zu Unrecht kein Gold gekauft, als sie aus
den stirzenden Anleihen herausmuf3ten. Das war damals negativ, jetzt wirkt sich die andere Seite der
Medaille aus: Sie haben es nicht. Was sie nicht haben, kdnnen sie daher nicht abverkaufen beim Weg
zurtick zur Mamma.

Also steigt Gold, weil es keiner verkauft

Wer unsere Analyse, die bisher soziologisch ausnahmslos richtig war, genau verstehen will, mége genau
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lesen: Also steigt Gold, weil es keiner verkauft Wir haben (fundamental zu Unrecht aber es ist so) keinen
Edelmetallboom, auch noch nicht in Sicht! Gold steigt nicht, weil Edelmetalle von Kaufern tberrannt wiirden
(noch nicht?). Es steigt, weil es keiner verkauft.

Dazu passt, wenn man scharf und prézise denkt, auch die Meldung aus China, China habe 100 Tonnen
Gold gekauft. Stiinde da, Indien habe 100 Tonnen Gold gekauft, ware das was Anderes, vielleicht ein
KAUFboom. China ist aber der grofRte Goldforderer der Welt, wenn der Staat was kauft, wird einfach weniger
an andere verkauft, mehr nicht.

Gegenprobe:

Silber bleibt nach Anstieg (24,20 verkindete ich auch nachprifbar in Vortrdgen, genau da kamen wir hin)
stehen und das genau zum Zeitpunkt, als Gold ausbricht

Wir haben keinen Edelmetallboom!

Das ist fir ganz Faule zwar keine gute Nachricht, denn komplette Sorglosigkeit ist nicht angesagt, aber fir
qualifizierte Edelmetallbugs eine Jubelnachricht, denn: Es kdnnte ausgehend von diesem Goldpreis jederzeit
auch noch obendrauf ein Edelmetallboom ausbrechen!

US-Schuldenlimitprobleme und Gold & Platin (Platin, nicht Palladium) sind z.B. Freunde. Platin (Ausbruch
moglich, wir sind am Entscheidungspunkt um die Abwartsformation zu durchbrechen (dann gleich beide
Formationen wohlgemerkt), oder eben knapp nicht, Arbeit im Kurzfristbereich lohnt hier derzeit)
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Und die soziologischen Schotten sind alle dicht:
a) Gold ist tberhaupt nicht Gberkauft, es wird nur nicht verkauft;

b) Die Irrenden mit ihren orthodoxen Vermdgensverwaltungsmodellen haben nun mit Apple und Google
heftig erlebt, wie "lustig" das Herauskommen aus diesen ist, wenn man mit "Anleiheninvestititonsbudgets"
drinnen war; das nachste Mal kénnten sie "was Richtiges" nehmen- Gold;

c) Die Crypto nicht Versteher, die nicht wissen, dass das teilweise rare Aktien ohne Stimmrecht sind, und
Cryptos nicht zusétzlich zu Edelmetallen und Aktien, sondern anstatt zumindest Gold hielten, dirften nach
Crash und anderen Ereignissen hoffentlich geheilt sein, und nun beim nachsten Anlass nicht mehr BitCoin
statt Gold kaufen, sondern mit der fuir Gold vorgesehenen Subdosis dann Gold weil das ist echtes Gold.
(Oder unserem Modell folgen: Beim Nachkauf 17,5 Gold zu 3,5 BTC)

Alle Schotten dicht hatten wir selten und schon lange nicht.
Kame ein Zindfeuerchen dazu und unten sind alle Schotten dicht, dann erfolgte der Druckausla® nach

oben.

© Mag. Christian Vartian
www.vartian-hardassetmacro.com

Das hier Geschriebene ist keinerlei Veranlagungsempfehlung und es wird jede Haftung fur daraus
abgeleitete Handlungen des Lesers ausgeschlossen. Es dient der ausschlief3lichen Information des Lesers.

Dieser Artikel stammt von GoldSeiten.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.goldseiten.de/artikel/565267--Defla-X---offiziell.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Verdffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by GoldSeiten.de 1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

06.12.2025 Seite 6/6


http://www.vartian-hardassetmacro.com
https://www.goldseiten.de
https://www.goldseiten.de/artikel/565267--Defla-X---offiziell.html
/intern/agb.php
/intern/agb.php
/intern/datenschutz.php

