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Wachstumserwartungen far China auf
17-Jahreshoch: Umfrage

28.01.2023 | Frank Holmes

Am vergangenen Wochenende hat nach dem chinesischen Mondkalender das Jahr des Wasserkaninchens
begonnen. Die Kombination aus Kaninchen und Yin-Wasser "verheif3t ein ruhigeres Jahr 2023 im Vergleich
zu den turbulenten Erfahrungen des letzten Jahres", schreibt die CLSA in ihrem jahrlichen Feng-Shui-Index.
Die Deutsche Bank hingegen glaubt, dass 2023 "ein Jahr des Ubergangs zu mehr Normalitat nach dem
Bust-and-Boom-Muster der letzten Jahre sein wird".

Unabhéngig davon, ob dies zutrifft oder nicht, setzen globale Fondsmanager darauf, dass Aktien und
Rohstoffe in der Region China ein starkes Jahr erleben werden, da sich die zweitgréf3te Volkswirtschaft der
Welt nach drei langen Jahren des Lockdowns allméhlich wieder 6ffnet. Eine von der Bank of America im
Januar durchgefuhrte Umfrage zeigt, dass 91% der Vermdgensverwalter glauben, dass sich China im Jahr
2023 wieder "vollstandig 6ffnen” wird. Das ist ein deutlicher Anstieg gegentiber Dezember 2022. Auch die
Wachstumserwartungen fir das Land sind auf einem 17-Jahreshoch.

91% of Global Money Managers Believe China Will Fully Reopen in 2023
Percent of Respondents to Survey Question: Do you believe China will fully reopen by the end of 20237"
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Source: Bofd Global Fund Manager Survey, U5, Global Investors

Es wird prognostiziert, dass die Aktien chinesischer Unternehmen im Jahr 2023 ihre
Schwellenlanderkollegen tbertreffen werden. Morgan Stanley rechnet mit einer Rendite von 10% und Citi
Global Wealth Investments mit 20%. Dies dirfte den Aktien in den umliegenden asiatischen Markten Auftrieb
geben, einschlieBlich grof3er Exporteure wie Siidkorea und Taiwan sowie beliebter chinesischer Reiseziele
wie Thailand und Indonesien.

Werfen Sie einen Blick darauf. Die in Hongkong notierten Aktien sind in den letzten drei Monaten um 37,5%
gestiegen, wahrend der S&P 500 um 7,7% zulegte, was auf den Wiedererdffnungsoptimismus
zurlickzufiihren ist. Zu den Spitzenreitern im Hang Seng Composite Index gehdren die in Macau ansassigen
Reise- und Kasinotitel, darunter MGM China mit einem Plus von 196% im gleichen Zeitraum und Wynn
Macau mit einem Plus von 170%.
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Hong Kong-Listed Stocks Have Surged on China Reopening Optimism
Total Returns, Three-Month Period Through January 20
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Past perfarmance does not guarantee future resulis. One cannot invest in an index. Source: Bloomberg, U.5. Global Investars

100%iger Anstieg der chinesischen Chunyun-Reisenden im letzten Jahr

Die Hoffnung auf eine Wiederer6ffnung und die Aufhebung der Quarantane- und TestmalRnahmen aus der
COVID-Ara lassen die Aktien von Reiseveranstaltern, darunter auch Fluggesellschaften, derzeit in die Hohe
schnellen. Dies gilt insbesondere fiir asiatische Fluggesellschaften, da Chunyun zum ersten Mal seit Beginn
der Pandemie wieder in Aktion tritt.

Chunyun, das Friihlingsfest, ist die 40-tagige chinesische Reisezeit, die als die grofte jahrliche Wanderung
der Menschheit in der Geschichte angesehen wird. Nach Angaben des chinesischen Verkehrsministeriums
werden in dieser Saison schatzungsweise mehr als 2 Milliarden Flug-, Stral3en- und Bahnreisen
unternommen, doppelt so viele wie im letzten Jahr, aber immer noch 70% des Niveaus vor Ausbruch der
Pandemie im Jahr 2019.

Um sich auf den zuséatzlichen Zustrom kommerzieller Flugreisender vorzubereiten, hat die chinesische
Zivilluftfahrtbehorde (CAAC) mehr als 10.000 zusatzliche Fliige genehmigt, darunter rund 3.500 Flige nach
Peking, Shanghai und Guangzhou.

Nach Angaben der Trip.com Group, Chinas grofitem Online-Reiseburo, sind die Flugbuchungen fur das
chinesische Neujahrsfest im Vergleich zum Vorjahr um 15% gestiegen, wahrend die Zahl der geplanten
Inbound-Fluge im ersten Quartal im Vergleich zum Vorjahresquartal um rund 150% zugenommen hat. In der
vergangenen Woche erklarte Jane Sun, CEO von Trip.com, in Davos, Schweiz, dass der
Freizeitreiseverkehr in China jetzt das Niveau von 2019 Ubersteigt und dass sich die Gesamtkapazitat der
kommerziellen Luftfahrt bis zum dritten Quartal dieses Jahres wieder normalisieren wird.

Wichtige Metalle und Rohstoffe mit positiver Reaktion

Jahrelang war China der weltweit grofite Verbraucher einer Reihe von Metallen und Rohstoffen, darunter
Stahl, Eisenerz, Blei, Kupfer, Rohél und vieles mehr. Mit der Wiedererdffnung des Landes positionieren sich
viele Produzenten und Investoren, um die nachste potenzielle Welle zu erwischen.

So meldete BHP, der weltgré3te Bergbaukonzern, fiir den Sechsmonatszeitraum bis zum 31. Dezember
einen Rekordausstol? an Eisenerz, da das Unternehmen davon ausgeht, dass die Wiedererdffnung der
chinesischen Wirtschaft die Nachfrage nach Metallen ankurbeln wird. Das Unternehmen produzierte in
diesem Zeitraum 132 Millionen Tonnen Eisenerz und wird nach eigenen Angaben seine Kupfer- und
Nickelproduktion steigern.

Dr. Copper, so genannt, weil die Preisentwicklung des Metalls oft die Gesundheit der Wirtschaft
widerspiegelt, ist aufgrund der Erwartung einer starkeren Nachfrage aus China und eines knappen
weltweiten Angebots gestiegen. Seit seinem 52-Wochentief im Juli ist das Metall um etwa 30% gestiegen
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und wird nun fir Gber 9.300 Dollar je Tonne gehandelt. Darliber hinaus hat der 50-tagige gleitende
Durchschnitt zum ersten Mal seit etwa einem Jahr den 200-tagigen gleitenden Durchschnitt Uberschritten,
was auf ein bullisches "goldenes Kreuz" hindeutet.

(7 Copper Price Flashing a Bullish Signal
¥&=2 Price Per Ton, 12-Month Period Through January 19
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Kupfer, Nickel, Lithium und andere wichtige Metalle sind aufgrund der laufenden Umstellung auf saubere
Energien fur ein Wachstum gerustet. Die jiingste Schatzung von Bloomberg New Energy Finance besagt,
dass die globale Energieindustrie in den nachsten drei Jahrzehnten Metalle im Wert von 6 Billionen
US-Dollar benétigen wird, um die von den Regierungen bereits erlassenen Null-Kohlenstoff-Vorgaben zu
erfullen.
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