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Too-Big-To-Fail-Banken mit Einlagen
uberschwemmt; Bank Run zieht kleinen Banken
Geld aus der Tasche

15.03.2023

Am Wochenende, inmitten des populistischen Aufschreis, dass eine Rettung der SVB moralisches Risiko
férdern wiirde (am Ende wurden zwar die Einleger mit einer vollen Riickzahlung gerettet, aber andere
ungesicherte Glaubiger gingen seltsamerweise leer aus, wahrend die Stammaktien ein Donut sind), sagten
wir, dass die Ereignisse, die die SVB und jetzt auch die SBNY zu Fall brachten, in Wirklichkeit eine
Subvention fur die grof3en Banken sind, auch wenn das technisch gesehen stimmt.

Ein Tag nach dem Beinahe-Zusammenbruch zahlreicher kleinerer Banken inmitten einer Welle von
Einlagenabfliissen, lesen wir, dass "nach dem Zusammenbruch dreier kleinerer Banken deren grofite
US-Pendants einen Ansturm von Einlegern erleben, die eine Ausweitung der Krise beflrchten”. Laut
Bloomberg hat allein JPMorgan - oder wie wir sie jetzt nennen JPMega - die grof3te US-Bank, die noch viel,
viel gré3er werden wird, in den letzten Tagen Milliarden von Dollar erhalten, und auch die Bank of America,
die Citigroup und Wells Fargo & Co. verzeichnen ein héheres Volumen als tblich.

"Die sechs grofiten Banken in den USA sind und waren zu grof3, um zu scheitern, das hat die Finanzkrise
vor Uber zehn Jahren gezeigt", so Michael Imerman, Assistenzprofessor an der Wirtschaftshochschule der
University of California Irvine, gegentiber Bloomberg. "Es ist also sicherer, einen Namen zu wahlen, der ein
hoheres Mal an Gewissheit bietet. Auch andere Banken verzeichnen erhdhte Einlagenzufliisse.

Die Citizens Financial Group Inc. gab am Montag bekannt, dass sie in den letzten Tagen ein
tiberdurchschnittlich hohes Interesse von potenziellen Neukunden verzeichnete und die Offnungszeiten ihrer
Filialen voribergehend verlangern wiirde, um dem gerecht zu werden. Die FT bestatigt den Bericht der BBG
und schreibt, dass "grof3e US-Banken mit neuen Einlegern Gberschwemmt werden, wahrend kleinere
Kreditgeber mit Turbulenzen zu k&dmpfen haben", was natirlich bedeutet, dass die Einlagen kleinerer
Banken abgezogen werden.

Laut FT-Bericht werden "grof3e US-Banken mit Anfragen von Kunden Gberschwemmt, die versuchen, Gelder
von kleineren Kreditgebern zu transferieren, da der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank zu dem flhrt,
was Fuhrungskrafte als die gréf3te Bewegung von Einlagen in mehr als einem Jahrzehnt bezeichnen.”

Wie wir am Wochenende spekuliert haben, war der von der Fed, TSY und FDIC bekannt gegebene
Rettungsplan nicht ausreichend, um das Vertrauen der Einleger zu stabilisieren, und obwohl damit der
Zusammenbruch einer dritten Bank nach der Implosion der SVB und der Signature Bank verhindert wurde,
versuchten die Einleger weiterhin, ihre Guthaben in grél3ere Banken wie JPMorgan, Citi und Bank of
America sowie in Geldmarktfonds zu verschieben. Dies gilt insbesondere dann, wenn die Guthaben die von
der Bundesversicherung garantierte Schwelle von 250.000 Dollar Gberschreiten.

Der Transfer von Einlagen von der SVB und anderen regionalen Kreditgebern zu GroRbanken hat in der
vergangenen Woche zugenommen und setzte sich auch am Montag fort, so die Personen. "Die Anrufe
kamen heute wie Flugzeuge, die sich an einem verschneiten Tag auf dem Flughafen O'Hare stapeln”, sagte
ein erfahrener Banker und bezog sich dabei auf das geschaftige Luftfahrtdrehkreuz in Chicago.

JPMorgan, von der wir ausdrticklich gesagt haben, dass sie der grof3te Nutzniel3er des Ansturms auf die
kleinen Banken sein wird, hat die Wartezeit fiir die Ero6ffnung eines Kontos verkiirzt und beschleunigt die
Geschwindigkeit, mit der neue Firmenkunden auf Gelder zugreifen kénnen, um sicherzustellen, dass sie ihre
Mitarbeiter am Ende dieser Woche bezahlen kdénnen, berichtet die FT und fligt hinzu, dass mehrere Banken
Mitarbeiter fir Aufgaben im Zusammenhang mit Kontoerdffnungen abgestellt haben.
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