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Karora Resources Inc.: Resultate und Ausblick

24.03.2023 | Hannes Huster

Karora gestern vor Borsenstart in Kanada mit den Ergebnissen fiir das 4. Quartal 2022 und den
Jahresendergebnissen: Link.

RESULTS OF OPERATIONS (Unaudited)_
Table 1. Results of Operations

Three manths ended, Twelve months ended,
Dec. 31 Dec. 31 Sept. 30, Dec. 31 Dec. 31
2022 2021 2022 2022 2021
Gold Operations (Consolidated)
Tonnes milled (000s) 522 367 547 1,925 1,441
Recoveries 94 % 94 99 94 % 94 % 94 %
Gold milled, grade (g/t Au) 2.37 2.53 2.33 2.30 2.60
Gold produced {ounces) 37,309 27,925 38,437 133,887 112,814
Gold sold (ounces) 39,900 28,734 35,513 132,098 113,628
Average Exchange rate (CAD/USD) 0.74 0.79 077 0.77 0.80
Average realized price (US $/oz sold) $1,737 51,802 §1,717 $1,793 $1,792
Cash operating costs (US $/oz sold)! $1,031 5961 5991 $1,099 5917
All-in sustaining cost (AISC) (US $/oz sold)* $1,100 51,042 $1,069 $1,171 $1,012
Gold (Beta Hunt Mine)
Tonnes milled (000s) 250 206 306 1,084 884
Gold milled, grade (g/t Au) 2.76 2.61 2.36 2.40 2.95
Gold produced (ounces) 20,870 16,120 21,977 79,125 78,476
Gold sold (ounces) 22,342 16,372 20,767 78,377 78,810
Cash operating cost (US $/oz sold)* 4987 5944 5953 $1,044 $840
Gold (HGO Mine)
Tonnes milled (000s) 273 161 241 841 557
Gold milled grade (g/t Au) 2.01 2.43 2.29 2.18 2.05
Gold produced (ounces) 16,439 11,805 16,460 54,763 34,338
Gold sold (ounces) 17,560 12,362 14,746 53,721 34,818
Cash operating cost (US $/oz sold)! $1,088 5984 51,043 $1,179 51,002

Im 4. Quartal wurden 37.309 Unzen Gold produziert und 39.900 Unzen verkauft. Die AISC lagen bei 1.100
USD und der Verkaufspreis bei 1.737 USD. Fiur das Gesamtjahr konnte Karora Resources mit 133.887
Unzen zu AISC von 1.171 USD iberzeugen.

Die Produktion ist im Vergleich zum Vorjahr um fast 19% gestiegen und die Kosten konnten in dem
schwierigen Marktumfeld recht gut unter Kontrolle gehalten werden. Das Management hat dann gestern
auch den Ausblick fir 2023 und 2024 gegeben bzw. etwas enger eingegrenzt, als das bisher der Fall war:
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Table 4. Two-Year Guidance (2023 - 2024)

2023 2024
Gold Production Koz 145 - 160 170- 195
All-in sustaining costs UsS/oz 1,100 - 1,250 1,050 - 1,200
Sustaining Capital AS (M) 10-15 15-20
Growth Capital AS (M) 57 -68 63-73
Exploration & Resource AS (M) 18-22 20-25
Development
Payable Nickel i 450 - 550 600 - 800

Tonnes

In diesem Jahr rechnet Karora mit 145.000 — 160.000 Unzen Gold zu AISC von 1.100 — 1.250 USD und im
kommenden Jahr mit 170.000 — 195.000 Unzen zu AISC von 1.050 — 1.200 USD.

Das Produktionswachstum in diesem Jahr soll also zwischen 8% und 20% liegen, wobei ich denke, dass
10% organisches Wachstum in diesem Umfeld vollkommen okay wéren.

Etwas mehr Fokus soll auf das Nickel gelegt werden. Hier méchte man ab 2024 in Richtung von 600 bis 800

Tonnen gehen.

Die Zahlen waren fir mich in Ordnung, ebenso der Ausblick.
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© Hannes Huster

Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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