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Gruner Goldrausch: Investition in Metalle und
Mineralien, die den EV- und Solar-Boom
antreiben

23.04.2023 | Frank Holmes

Letzte Woche schlug die Biden-Regierung aggressive neue Abgasnormen vor, die, wenn sie durchgesetzt
werden, den Autoherstellern keine andere Wahl lassen wiirden, als bis 2032 fast ausschlief3lich
Elektrofahrzeuge zu produzieren. Nach diesem Vorschlag, der zu den strengsten der Welt geh6rt, missten
die Kohlendioxidemissionen von neuen Pkw und leichten Nutzfahrzeugen in weniger als 10 Jahren um
ehrgeizige 56% reduziert werden. Man geht davon aus, dass zur Erreichung dieses Ziels zwei von drei in
den USA hergestellten Personenkraftwagen elektrische Modelle sein missten.

Das ist eine groRe Aufgabe. Heute machen Elektroautos etwa 8% der gesamten Autoverkaufe in den USA
aus. Bis zum Ende des Jahrzehnts werden sie voraussichtlich etwas mehr als die Halfte aller Verk&ufe
ausmachen. Das ist zwar eine Steigerung gegenuber einer friiheren Prognose von 44%, die auf die
Verabschiedung des Inflation Reduction Act (IRA) im letzten Jahr zurtickgeht, liegt aber immer noch weit
unter den 66% bis 67%, die der Vorschlag der Regierung vorsieht. Wie ich schon oft gesagt habe, ist die
Regierungspolitik ein Wegbereiter fur Verdnderungen, und wenn dieser Vorschlag Bestand hat, kénnten wir
in den kommenden Jahren einige dramatische Veranderungen an den Stral3en, Stromnetzen und
Ladestationen unseres Landes erleben.

Electric Vehicles’ Share of Total Passenger Vehicle Sales Expected to Top 50% by 2030
Forecast Before and After Passage of 2022's Inflation Reduction Act (IRA)
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Profitieren vom Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage

Viele Verbraucher und gewabhlte Vertreter werden sich sehr wahrscheinlich gegen die bevorstehenden
Anderungen wehren, aber fiir Investoren - insbesondere fiir Metall- und Bergbauinvestoren - kénnte sich
eine einmalige Investitionsmdglichkeit ergeben. Im Vergleich zu herkdbmmlichen Fahrzeugen mit
Verbrennungsmotor (ICE) bendétigen E-Fahrzeuge eine weitaus groRere Anzahl und groRere Mengen an
Schliisselmaterialien. Nach den neuesten Zahlen der Internationalen Energieagentur (IEA) enthalt ein
typisches Elektrofahrzeug - einschlieBlich seiner Batterie - 207 Kilogramm Mineralien, also sechsmal so viel
wie ein herkémmliches Auto. Die Menge an Kupfer ist etwa zweieinhalb Mal so hoch und die Menge an
Mangan mehr als doppelt so hoch. Elektrofahrzeuge bendétigen aulRerdem Lithium, Nickel, Kobalt, Graphit
und seltene Erden - Mineralien, die in herkdmmlichen Fahrzeugen nicht vorkommen.
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Minerals Used in Electric Vehicles (EVs) Compared to Conventional Cars
Kilograms Per Vehicle, Data as of October 2022
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Die Beschaffung ausreichender Mengen dieser Materialien fur die Elektrifizierung der amerikanischen Pkw-
und Lkw-Flotte wird sich als die grof3te Bewahrungsprobe fiir unser Engagement bei der Energiewende
erweisen. Sie kdnnte eine noch grof3ere Herausforderung darstellen als der Ausbau des US-Stromnetzes,
die Herstellung ausreichender Batterien und die Installation ausreichender Ladestationen.

Ungleichgewichte zwischen Angebot und Nachfrage bereiten den Herstellern Kopfzerbrechen und kdnnen
die Preise fur die Verbraucher in die Héhe treiben, aber fir Anleger kénnen sie dul3erst profitabel sein. Ich
empfehle Anlegern, ein Engagement in Bergbauunternehmen in Betracht zu ziehen, die Metalle und
Mineralien produzieren, deren Nachfrage steigen wird, wenn Elektrofahrzeuge herkdmmliche Fahrzeuge
nach und nach ersetzen - insbesondere Kupfer, Lithium, Nickel und Kobalt.

Silber bricht aus

Und dann ist da noch Silber. Das weil3e Metall wird zwar nicht bei der Herstellung von Elektrofahrzeugen
verwendet, aber es kommt in Photovoltaikzellen vor, die wir in den kommenden Jahren aufgrund der
Energiewende ebenfalls vermehrt sehen werden. Laut einem Bericht von Wood Mackenzie entfiel im
vergangenen Jahr die Halfte aller neuen Stromerzeugungskapazitaten in den USA auf die Solarenergie,
womit die Solarenergie zum vierten Mal in Folge andere Energiequellen in Bezug auf den
Kapazitatszuwachs tbertraf. Das Unternehmen schéatzt, dass die kumulierten Solarinstallationen in den USA
bis 2033 etwa 700 Gigawatt erreichen werden, fuinfmal mehr als die heutigen 141 Gigawatt an
Solarkapazitét.

U.S. Solar Photovoltaic (PV) Capacity in Gigawatts, Historical Data and Forecast
2014 - 2033
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Wie die Elektroautos werden auch die neuen Solaranlagen grol3e Mengen an Metallen und Mineralien,
insbesondere Silber, bendttigen. Eine Ende letzten Jahres verdéffentlichte Studie prognostiziert, dass bis zum
Jahr 2050 etwa 85% bis 98% der derzeitigen weltweiten Silberreserven von der Solarmodulindustrie
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verbraucht werden, was ein "erhebliches Silbernachfragerisiko" darstellt.

Auch hier kdnnten die Anleger von heute in der Lage sein, von den Ungleichgewichten zwischen Angebot
und Nachfrage von morgen zu profitieren, indem sie sich in physischem Silber und Silberunternehmen
engagieren. Kurzfristig sieht Silber aus technischer Sicht sehr attraktiv aus, da es gerade einen starken
Widerstand durchbrochen hat, der bis ins Jahr 2011 zurtickreicht, als es sein Allzeithoch von 49 Dollar je
Unze erreichte. Heute wird das Metall zu etwa der Halfte dieses Preises gehandelt, es hat also noch einen
langen Weg vor sich, aber die Preisentwicklung der letzten Woche ist konstruktiv.

Silver Has Broken Through Resistance
Price Per Ounce, 14-Year Period Through April 13, 2023
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Der 14-tagige Relative-Starke-Index (RSI) zeigt, dass Silber extrem tberkauft ist, und am Freitag kam es zu
Gewinnmitnahmen, die das Metall um bis zu 2,5% auf seinen Tiefststand driickten. Einige Anleger kénnten
erwagen, diese Dips zu kaufen.
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