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Verkauft Saudi-Arabien Ol an China fuir Gold?

23.04.2023 | Jan Nieuwenhuijs

Es macht das Geriicht die Runde, dass Saudi-Arabien Ol gegen Yuan verkauft, das es an der Shanghai
International Gold Exchange (SGEI) in Gold umtauscht. Eine solche Entwicklung ware sinnvoll, da grol3e
Teile der Welt den Dollar abschaffen wollen, aber der Renminbi ist nicht als Reservewahrung geeignet.
China hat ein geschlossenes Kapitalkonto und eine schwache Rechtsstaatlichkeit.

Der Verzicht auf den Dollar konnte durch die Verwendung des Renminbi als Handelswahrung und die
Umwandlung von Yuan-Einnahmen in Gold auf der SGEI erfolgen. Wenn das Geriicht stimmt, kauft
Saudi-Arabien 1-Kilo-Barren, da 12,5-Kilo-Barren an der SGEI praktisch nicht gehandelt werden. Der Vorteil
von 1-Kilo-Barren besteht darin, dass sie sich besser fir den Handel mit vollstandig zugeteilten Mengen
eignen.
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Die SGEI wurde 2014 eingerichtet, um Auslandern den Zugang zum Goldhandel am Main Board der
Shanghai Gold Exchange auf dem chinesischen Inlandsmarkt und zum Handel am International Board in der
Freihandelszone Shanghai (SFTZ) zu erméglichen. Auslandische Unternehmen kdnnen kein Gold in
zertifizierte Tresore am Main Board ein- und auslagern, aber sie kénnen Gold in zertifizierte Tresore am
International Board ein- und auslagern (und somit in die SFTZ einfiihren und aus ihr ausfihren).

Das Ziel des International Board ist es, den "Offshore"-Goldhandel in Renminbi in der SFTZ zu erleichtern,
der fast keine Auswirkungen auf die chinesische Leistungsbilanz hat. Dies ist vergleichbar mit dem
Offshore-Goldhandel in US-Dollar in London (Offshore-Dollar-Preise fur international gehandelte Waren).
Durch die SGEI will China die Rolle des Renminbi in der Weltwirtschaft starken.
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Die Mdglichkeiten fiir Auslander, in chinesische Finanzanlagen zu investieren, sind begrenzt, aber es gibt
keine Beschrankungen fir die Umwandlung von Yuan in Gold an der SGEI. Ich werde in einem der nachsten
Artikel mehr Gber die Mechanismen des chinesischen Goldmarktes schreiben, da dies in den kommenden
Jahren im Hinblick auf die Entdollarisierung wichtig sein wird. Letzte Woche erwahnte Christopher Wood von
Jefferies in einer Notiz, dass die Saudis moéglicherweise Yuan in Gold Uber die SGEI konvertieren.
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Clearly, it makes nosense for either side to be too specific for fear of gratuitously provoking Washington. But
the days of the petrodollar surely look numbered. GREED & fear heard one interesting rumour whenin China
recently that Saudi was using the renminbi it was receiving for oil to buy gold on the Shanghai Exchange.
GREED & fear has no idea if there is any truth to this but it is certainly interesting that such stories are
circulating. On this point, it should be remembered that China launchedin 2018 renminbi-denominated crude
oil futures contracts on the Shanghai International Energy Exchange, and the renminbi has been fully
convertible into gold on exchanges in Shanghai and Hong Kong since 2017.

Quelle: Chris Wood von Jefferies, "Greed and Fear", April 2023

Wenn Saudi-Arabien Yuan Uber die SGEI in Gold umtauschen wirde, wirde ich erwarten, dass sie grof3e
Barren mit einem Gewicht von 400 Unzen (12,5 Kilo) kaufen wirden. Die Daten der SGE und der SGEI
zeigen jedoch, dass seit der Einfihrung der SGE im Oktober 2002 praktisch kein Handel mit
12,5-Kilo-Barren stattgefunden hat.

Weekly Shanghai Gold Exchange Trading Volume (12.5 Kg Contracts)
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Im obigen Chart ist das Volumen des bdrslichen Handels mit 12,5-Kilo-Kontrakten dargestellt. Der
aulRerbdrsliche Handel (OTC) mit dem 12,5-Kilo-Kontrakt am International Board war im vergangenen Jahr
gleich Null. Der auBerbdrsliche Handel mit dem 12,5-Kilo-Kontrakt am Main Board wird nicht ausgewiesen,
was mich zu der Annahme veranlasst, dass er nicht existent ist. Alles in allem ist der Handel mit grof3en
Barren an der SGE(I) aul3erst gering.

Bei einem Handelsvolumen von 12,5 Kilo an der SGE(I) ist es schwer zu beweisen, dass das Gerilicht wahr
ist, was nicht heif3t, dass es nicht wahr sein kann. Saudi-Arabien kann auch 1-Kilo-Barren an der SGEI
kaufen (und an der SGE, aber es ware nicht in der Lage, das am Main Board gehandelte Gold zu
exportieren). Der Handel mit 1-Kilo-Kontrakten an SGEI (iAu9999) und SGE (Au99,99) ist nicht gedampft.
Allerdings hat sich der Handel mit iAu9999 in letzter Zeit nicht wesentlich belebt.
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Weekly Shanghai Gold Exchange Trading Volume (1 Kg Contracts)

— Main Board (Au99.99%) — International Board (iAu%2999%)
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Interessanterweise wird meinen Quellen zufolge auf dem chinesischen Devisenmarkt (CEETS) der gesamte
Goldhandel tiber die SGE abgewickelt und verrechnet und ist vollstéandig zugeteilt. Einer der Griinde daftr
ist, dass die Basiswerte die SGE-Kontrakte tber 1 Kilo (9999 fein) und 3 Kilo (9995) sind. Auf den westlichen
Devisenmarkten ist der Basiswert fur den Goldhandel in der Regel der LBMA-Good-Delivery-Barren mit
einem Gewicht von ca. 400 Unzen, was fir den Handel auf nicht zugewiesener Basis bequemer ist.

So ist es zum Beispiel einfach, in London genau 20.000 Unzen auf nicht zugewiesener Basis zu tauschen,
wahrend es schwierig ist, eine Reihe grof3er Barren zu sammeln, die zusammen genau 20.000 Unzen
wiegen. Vielleicht geht Asien zu einem alternativen Referenzwert Giber und die Saudis kaufen deshalb
1-Kilo-Barren? Die Zeit wird es zeigen.

Xi Jinping, Prasident der Volksrepublik China, besuchte Saudi-Arabien im Dezember 2022, wo er versprach,
weiterhin Ol und Gas aus den Landern des Golfkooperationsrates (GCC) zu kaufen, und vorschlug, diese
Geschéfte in Yuan abzuwickeln. Von Xi: "China wird weiterhin grof3e Mengen Rohdl aus den GCC-Léndern
importieren, die Einfuhren von Flussigerdgas ausweiten, die Zusammenarbeit in den Bereichen vorgelagerte
Ol- und Gasentwicklung, technische Dienstleistungen, Lagerung, Transport und Raffination verstarken und
die Shanghai Petroleum and National Gas Exchange als Plattform fir die Abwicklung des OI- und
Gashandels in Yuan voll ausschopfen..."

Kurz darauf, im Januar 2023, teilte Saudi-Arabien mit, es sei offen fur Gesprache uber den Handel in
anderen Wahrungen als dem US-Dollar, so der Finanzminister des Konigreichs. Das Wall Street Journal
schrieb im Méarz 2023, dass "Saudi-Arabien aktive Gesprache mit Peking fuhrt, um einen Teil seiner
Olverkaufe nach China in Yuan zu bepreisen”.

Diese Aussagen zeigen, dass beide Lander gewillt sind, den Dollar abzuschaffen. Der Verkauf von Ol gegen
Yuan und die anschlielende Umwandlung in Gold wére angesichts der Unzulanglichkeiten des Renminbi als
Reservewahrung ein logischer Schritt. Ich wiirde jedoch gerne mehr Beweise sehen, bevor ich diesen Trend
bestétige. Vor einigen Monaten erzé&hlte mir eine Person, die mit der Angelegenheit vertraut ist, aber lieber
anonym bleiben mochte, dass Saudi-Arabien heimlich Gold kauft, obwohl er nicht sagen wollte, wo es
gekauft wurde. Vielleicht arbeiten die Saudis langsam an einem Ubergang; die Entdollarisierung erfolgt nicht
Uber Nacht.

© Jan Nieuwenhuijs
www.gainesvillecoins.com
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Dieser Artikel wurde am 18. April 2023 auf www.gainesvillecoins.com verdffentlicht und exklusiv fur
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