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Goldpreis - Welche neuen Hochststande?

21.05.2023 | Kelsey Williams

Neue Hochs fir Gold?

All das Gerede uiber neue Hochststande des Goldpreises scheint Wunschdenken zu sein, wenn man sich
nicht nur auf die nominalen Preise konzentriert. Nachfolgend finden Sie einen Chart der monatlichen
durchschnittlichen Schlusskurse fiir physisches Gold seit Sommer 2020:

$2,000
$1,950
$1,900
$1,850
$1,800
$1,750
$1,700

$1,650

£1,600
Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023

Goldpreise seit 2020

Der Chart zeigt, dass der nominale Goldpreis inzwischen die Hochststande vom Juli/August 2020
Uberschritten hat. Infolgedessen gibt es eine Fille von Erwartungen fiir weiteres Aufwartspotenzial. Der
Enthusiasmus wird von einigen gerechtfertigt, die auf zahlreiche Nicht-Fundamentaldaten verweisen,
darunter die Erwartung einer Erneuerung von QE und niedrigerer Zinsen, héhere Inflation, eine mégliche
Rezession, ein Verlust des Reservestatus des US-Dollar, die angebliche Rolle von Gold als sicherer Hafen
usw.

Mehr Charts und Kommentare
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Goldpreise (inflationsbereinigt) seit 2020

Die beiden obigen Charts sind identisch, mit der Ausnahme, dass der zweite Chart den Kaufkraftverlust des
US-Dollar Gber den Zeitraum seit dem Sommer 2020 bertcksichtigt. Er dient als Widerlegung aller
Argumente, die die Goldbullen fur ihre anhaltenden Preissteigerungserwartungen anfihren. Abgesehen von
all den Widersprichen und Ungereimtheiten, die mit den nicht-fundamentalen Argumenten fir héhere
Goldpreise, neue Hochststédnde usw. einhergehen, sticht ein Punkt besonders hervor.

Eines der nachdricklichsten Argumente, die fir den Besitz von Gold angefiihrt werden, ist, dass es als
Absicherung gegen die Inflation dient. Das scheint jedoch nicht der Fall zu sein, wenn man sich den zweiten
Chart ansieht.

Die Auswirkungen der Inflation in den letzten drei Jahren haben die Kaufkraft des Goldes um fast 15%
verringert. Damit Gold seinen Hochststand von 2020 erreicht, misste es heute 2.300 Dollar je Unze
betragen. Die von einigen erwarteten neuen Hoéchststdnde werden nicht erreicht, es sei denn, der Goldpreis
schnellt plétzlich um mehr als 300 Dollar nach oben. Kein Wunder, oder? Gold ist unterbewertet und
kurzfristig unterbewertet. Bald wird es bei 3.000 Dollar oder mehr liegen. Méglicherweise. Werfen wir jedoch
einen Blick auf einen dritten Chart. Dies ist eine hundertjahrige Geschichte des Goldpreises auf einer
inflationsbereinigten Basis...
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Goldpreise (inflationsbereinigt) - historischer 100-Jahreschart

Nach mehr als sechs Jahrzehnten Inflation durch die US-Notenbank spiegelten sich die Auswirkungen auf
den US-Dollar schlieRlich in einem Goldpreis wider, der von einem offiziellen/kiinstlichen Goldpreis von 35
Dollar je Unze auf einen Héchststand von 678 Dollar je Unze im Januar 1980 anstieg (basierend auf den
monatlichen durchschnittlichen Schlusskursen). Danach sank der Goldpreis mehr als 20 Jahre lang auf
einen Tiefstand von 250 Dollar je Unze.

Als der Goldpreis im Jahr 2000/01 von 250 Dollar je Unze auf 1.895 je Unze anstieg, bedeutete dies keinen
neuen Hochststand fur Gold, auf3er in nominaler Hinsicht. Berlicksichtigt man die Auswirkungen der Inflation,
erreichte der Goldpreis nicht einmal den Héchststand von 1980, geschweige denn Ubertraf er ihn. Auch als
der Goldpreis im Jahr 2020 einen Hochststand von uber 2.000 US-Dollar erreichte (dritter Hochststand im
obigen Chart), erreichte oder Ubertraf er nicht seinen vorherigen Héchststand von 2011.

Damit sind wir wieder am Anfang dieses Artikels angelangt. Der Goldpreis ist niedriger als im Jahr 2020 und
hat es wiederholt versdumt, seine friheren Hochststande inflationsbereinigt zu Ubertreffen. Und warum?

Der Wert des Goldes ist konstant

Eine Unze Gold hat heute nicht mehr Wert als eine Unze Gold vor 40 Jahren oder vor einem Jahrhundert
usw. Die Hochststande des Goldpreises in den Jahren 1980, 2011 und 2020 sind eine Bestatigung des
Kaufkraftverlustes des US-Dollar bis zu diesem bestimmten Zeitpunkt. Diese Hochstwerte werden niemals
inflationsbereinigt Gbertroffen, unabhangig davon, wie hoch der nominale Preis steigt. Damit der Goldpreis in
aktuellen Dollar den Héchststand von 1980 erreicht, misste er heute mehr als 2.600 Dollar je Unze
betragen. Deshalb wiirde selbst ein sofortiger Anstieg des Goldpreises Uber 2.060 Dollar je Unze keine
neuen Hochststande fur Gold bedeuten.

Wenn Sie glauben, dass der Goldpreis bereit fir einen Anstieg auf 4.000 Dollar ist, dann missen Sie sich
fragen, warum das geschehen sollte. Was wére nétig, damit sich der Goldpreis verdoppelt? Dazu kann nur
eines geschehen: ein weiterer Verlust der Kaufkraft des US-Dollar, der zu einer Verdoppelung der Preise fur
alle Waren und Dienstleistungen fihren wirde. Wenn dies schnell geschehen wirde, wéaren alle
Goldgewinne erforderlich, um die viel hdheren Lebenshaltungskosten auszugleichen. Wenn Sie lhr
gesamtes Geld in Gold hétten, kdnnten Sie bestenfalls Ihr Vermdgen bewahren. Sind Sie bereit, alles, was
Sie besitzen, darauf zu setzen?

Goldfakten & -fundamentaldaten

Es gibt nur einen grundlegenden Datenpunkt, der mit einem hdheren Goldpreis verbunden ist. Dieser einzige
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Grundwert ist der US-Dollar. Der hdhere Goldpreis in Dollar spiegelt den Kaufkraftverlust des US-Dollar
wider, der bereits eingetreten ist; nichts anderes. Der Goldpreis sagt nichts Uber Gold aus; er sagt uns
vielmehr, was mit dem US-Dollar geschehen ist. Was einige Anleger und andere als Bullenmarkte bei Gold
bezeichnen (1971-80; 2001-2011; 2016-2020), ist nichts anderes als eine Aufholjagd des Goldpreises auf
die jungsten Auswirkungen der Inflation.

Der Goldpreis von 2.000 Dollar je Unze entspricht einem Ruckgang der Kaufkraft des US-Dollar um 99% seit
der Grindung der Federal Reserve im Jahr 1913. Irgendwann wird sich der Goldpreis wieder seinem
inflationsbereinigten Hochststand nahern oder ihn erreichen. Historisch gesehen, kdnnte das viele Jahre
dauern. (siehe auch "10000 Gold Or A Triple Top" und "Gold's Singular Role")
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