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Defla X — China Deflation, USD-Mangel,
steigende Zinsen

21.05.2023 | Christian Vartian

Die extreme Mangelteuerung durch Kampfhandlungen, Handelsabbruch, Energieembargopreiswirkungen,
Weizenhandelsstérung, Futtermittelversorgungsstoérung ... geht weiter, die Auswirkungen sickern in die
Wirtschatt.

Es geht das Gerlicht um, der US-Préasident plane eine Obergrenze fiir amerikanische Unternehmen fir
deren Investitionen in der Volksrepublik China. Das Gerticht beinhaltet noch keine Information, ob das nur
fur Neuinvestitionen gilt. In der abgelaufenen Woche war es um dieses Geriicht abermals still.

Letzte Woche berichteten wir: Al wird in Google Search integriert, die Warteliste fir Bard aufgehoben, Al
wird Google Maps unterstitzen und Al soll in Gmail beim Schreiben helfen.

Der Google-lastige NASDAQ hob daraufhin ab:

Technologie braucht keine niedrigen Zinsen, sie kann mehr Fortschritt schaffen (in %) als das Geld an
Zinsen kostet. Dumm dabei ist, dass das gut zwei Drittel der Marktteilnehmer nicht verstehen. ChatGPT gibt
es jetzt fir IPhones, Android folgt.

Kapitalmarktzinsen deutlich im USD angestiegen:

10 Jahre Staatsanleihe (Kurs invers zu Kapitalmarktzins)

2 Jahre Staatsanleihe (Kurs invers zu Kapitalmarktzins)
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Gesprache in den USA (ber die Anhebung der Schuldebnobergrenze erneut abgebrochen, was den USD-
Mangel noch verstarkt. In der Folge EUR gegen USD stark gefallen

US-Indizes gemessen gegen EUR waren auch nicht schwéacher. FED Speaker drohen mit weiteren
Zinserhdhungen, da die « Inflation » zu hoch sei. Eine ziemliche Giftmischung fir Gold also:

primar gegen USD
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BitCoin lustlos den letzten Anstieg korriegierend
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hat sein Mindestziel nach unten immerhin jetzt erreicht.

Daten: US-Erstantrage auf Arbeitslosenunterstiitzung mit 242K vs. 259K Erwartung viel zu niedrig fiir die
FED, die ja Arbeitslosigkeit anstrebt. Gute Zahlen vom Retailer WalMart. Ollagerstande steigen dreimal so
stark wie erwartet, kein Wunder bei Weltrezession. Malinahmen zur Beseitigung des Mangels und zur vollen
Wiederherstellung der weltweiten Logistikstrome: FEHLANZEIGE, wie immer, Ausnahme Indien.

An der Ursache der Preisniveaus andert sich also NICHTS.
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