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Gold und Silber an der COMEX

27.05.2023 | Prof. Dr. Thorsten Polleit

(a) Gold- und Silberbestande der COMEX, Mio. Feinunzen

Gold (L5) Silber (R5)

Quelle: Refinitiv; Graphiken Degussa.

In der politisch diktierten Lockdown-Krise gab es einen merklichen Anstieg der Silber-, vor allem aber der
Goldbestande an der COMEX. Wahrend die Silberbestédnde mittlerweile wieder deutlich unter dem
Vor-Krisenniveau liegen, sind die Goldbestande nach wie vor erhoht.

(b) "Open Interest" an der COMEX, Anzahl der Future-Kontrakte
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Quelle: Refinitiv; Graphiken Degussa.

Der Handel in Gold- und Silber-Future-Kontrakten liegt zahlenmaRig nach wie vor deutlich unter dem Niveau,
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das vor Ausbruch der Corona-Krise zu beobachten war.

(c) Ausstehende COMEX-Bestande dividiert durch Anzahl der Gold- u. Silber-Future-Kontrakte in %
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Quelle: Refinitiv; Graphiken Degussa.

Die erhdhten Gold- und Silberbestande an der COMEX, verbunden mit verminderter Future-Handelsaktivitat,
haben zu einem auRergewdhnlich hohen "Deckungsverhaltnis" an der COMEX geftuihrt. Das lasst sich
interpretieren als Ausdruck einer erhéhten Vorsicht: Die kiinftige physische Auslieferung bei
Kontrakt-Falligkeit konnte héher ausfallen, als man in Vergangenheit gewohnt war.
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