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30-jahrige Hypotheken; ich hasse sie

01.06.2023 | Mark J. Lundeen

Seit dem Boérsenschluss am Dienstag schloss der Dow Jones unter der BEV-Linie von -10%. Ist dies der
Beginn eines groReren Einbruchs der Bewertung? Hochstwahrscheinlich nicht, aber der Dow Jones hat sich
die ganze Woche Uber in die falsche Richtung bewegt und ist Stiick fur Stiick gesunken. Andererseits war er
am Freitag um Uber 300 Punkte gestiegen. Trotz dieses schénen Anstiegs konnte der Dow Jones zum
Wochenschluss seine untere BEV-Linie von -10% nicht Giberwinden.
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Und was nun? Wir warten noch ein wenig ab, um zu sehen, was das nachste grof3e Ereignis sein wird; ob
das néchste groRe Ereignis den Dow Jones uber seine BEV -5%-Linie (in die Torschitzenposition) oder
unter seine BEV -15%-Linie bringt. Bis dahin heif3t es abwarten und beobachten, was Marktbeobachter
haufig tun. Eine Sache, die fur diesen Markt spricht, ist der alles verzehrende Hass des politischen und
wirtschaftlichen Establishments auf Trump.

The Donald kandidiert wieder, und 2024 ist ein Jahr der Prasidentschaftswahlen. Das Letzte, was die
Nomenklatura und die Apparatschiks, die derzeit an der Macht sind und dem Rest von uns die "Politik"
diktieren, brauchen, ist ein weiterer Riickgang des Dow Jones um 40% irgendwann in den nachsten
achtzehn Monaten vor dem Wahltag im November 2024.

Sollte der Dow Jones in Anbetracht dieser Marktrealitét beginnen, tief unter seine Tiefststénde vom letzten
September zu fallen, unter seine BEV -20%-Linie, dann muss im Finanzsystem, in der Wirtschaft oder in
beidem etwas wirklich, ich meine wirklich falsch sein. Denn in unserem "regulierten Finanzsystem" wird der
Wall Street alles erlaubt sein, um die Bewertungen hoch und die Anleiherenditen niedrig zu halten, um zu
verhindern, dass ein Tsunami von MAGA die Hallen der Macht in Washington uberflutet.

Lassen Sie uns tiefer in meine Bear's Eye View (BEV) Daten auf dem Markt der wichtigsten Aktienindices
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unten schauen. Nachfolgend finden Sie eine Tabelle mit den Daten, die ich fir die Schlusskurse der 20 von
mir beobachteten Indices am Freitag heruntergeladen habe. Der Wilshire 5000 schloss bei 41.437, der XAU
bei 121, und die anderen Indices liegen irgendwo dazwischen. Wie lasst sich dieses verworrene Geflecht
von Bewertungen, die sich um zwei ganze Gré3enordnungen unterscheiden, in gemeinsamen Begriffen

darstellen?
Major MKT Values

ADJI 33,093.34| 5/26/2023
ADIT 13,903.42| 5/26/2023
ADJU 893.80| 5/26/2023
ADIA 10,938.55| 5/26/2023
MAS000 41,437.26| 5/26/2023
AKIC 12,975.69] 5/26/2023
ANDX 14,298.41| 5/26/2023
MXID 8,383.86] 5/26/2023
AIXIS 11.089.80| 5/26/2023
MXBK 2.914.82| 5/26/2023
ARUI 2,298.97| 5/26/2023
ARUT 1,773.02| 5/26/2023
ARUA 2,409.23| 5/26/2023
ARLV 1,472.59| 5/26/2023
ARLG 2,605.95] 5/26/2023
ARMICC 2,725.21| 5/26/2023
ANYA 15,078.69| 5/26/2023
ANYK. 8,440.10| 5/26/2023
AGSPC 4,205.45| 5/26/2023
AXAU 121.71| 5/26/2023

Wie Sie vielleicht schon erraten haben, durch die Verwendung meines Bear's-Eye-View-Formats. Vergessen
Sie die Bewertung fur die Indices oben. Betrachten wir die Allzeithochs, fir die wir 0,0% / BEV Zero
verwenden, und die prozentualen Rickschlége von diesen Allzeithochs. Anschliel3end kénnen wir die 20
oben genannten groRen Marktindices auf gleicher Basis miteinander vergleichen. Zum Wochenschluss war
der Dow Jones der beste Marktindex und schloss nur 10,07% von seinem letzten Allzeithoch entfernt.

Der XAU belegte am Ende der Woche Platz 21. Der NASDAQ-Bankenindex (Platz 20) schloss die Woche
jedoch 46,11% unter seinem letzten Allzeithoch. Ein Bankenindex, der seit seinem letzten Allzeithoch im
November 2021, also vor nur anderthalb Jahren, fast die Hélfte seiner Marktbewertung verloren hat, ist kein
Zeichen flur einen gesunden Markt.

Es wirde mich nicht Giberraschen, wenn es viele Problembanken gabe, die eigentlich von ihren
"Marktaufsichtsbehérden” tibernommen werden sollten, dies aber nicht getan haben, um die Wall Street
ruhig zu halten. Wahrend der Subprime-Hypothekenkrise hat die Federal Reserve hinter den Kulissen viele
Billionen Dollar an in- und auslandische Banken "injiziert", um die Ruhe im Finanzsystem zu férdern. Ist das
legal? Wen kimmert das?

Das nennt man "Politikgestaltung”, und niemand kann das besser als die Idioten im FOMC. Erwarten Sie
also keine Neuigkeiten Uber diese oder jene gescheiterte Bank, bis die Dinge so schlimm geworden sind,
dass die "politischen Entscheidungstrager” ihr Versagen nicht langer vor der Offentlichkeit verbergen
kdnnen. Sollte der NASDAQ-Bankenindex (#20 unten) tief unter seine BEV-50%-Linie fallen, wére das
wirklich schlimm.
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Major Market Indexes Bear's Eye View Values
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1 Gold Bullion -4.14% 8.71% 1 Gold Bullion -5.56% T.11%
2 DOV JONES UTILS -14.64% -0.41% 2 DOW JONES UTILS -16.60% -2.70%
3 NASDAQ Insurance -8.30% -0.85% 3 Silver Bullion -52.14% -3.44%
4 Silver Bullion -51.08% -1.32% 4 NASDAQ Insurance -12.29% -5.17%
5 XAU: Gold Mining -44 16% -4 66% ) DOW JONES INDU -10.07% -8.90%
6 DOW JONES INDU -9.17% -7.99% 6 XAU: Gold Mining -46.84% -9.24%
[ RUSSELL Value -11.21% -9.18% 7 RUSSELL Value -12.35% -10.34%
8 DOW JONES 65 -10.68% -9.77% g S&P 500 -12.32% -10.48%
9 S&P 500 -12.60% -10.76% 9 DOW JONES 65 -11.50% -10.60%
10 NYSE Composite -11.69% -11.12% 10 NYSE Composite -13.11% -12.55%
11 RUSSELL 1000 -13.86% -12.97% 11 NASDAQ 100 -13.73% -12.60%
12 RUSSELL 3000 -14.35% -13.91% 12 RUSSELL 1000 -13.60% -12.71%
13 WILSHIRE 5K -15.58% -15.44% 13 RUSSELL 3000 -14.11% -13.67%
14 NASDAQ 100 -16.71% -15.62% 14 RUSSELL Growth -16.33% -15.11%
15 RUSSELL Growth -17.76% -16.56% 15 WILSHIRE 5K -15.35% -15.21%
16 DOV JOMES TRANS -18.37% -17.42% 16 DOW JONES TRANS -18.40% -17.46%
17 NYSE Financial -19.79% -18.06% 17 NASDAQ Compasite -19.19% -18.76%
18 RUSSELL Midcap -19.13% -18.48% 18 NYSE Financial -20.90% -19.19%
19 NASDAQ Composite -21.17% -20.75% 19 RUSSELL Midcap -20.00% -19.35%
20 RUSSELL 2000 -27.39% -27.22% 20 RUSSELL 2000 -27.42% -27.25%
21 NASDAQ INDU -31.03% -31.03% 21 NASDAQ INDU -30.98% -30.98%
22 NASDAQ Banks -47.43% -44 67% 22 NASDAQ Banks -46.11% -43.28%

Source Barron's  Graphic by Mark J. Lundeen

In den obigen Performance-Tabellen sind Goldbullion der einzige Wert, der gegeniiber dem Hdéchststand
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vom 05. November 2021 gestiegen ist. Alles andere liegt unter dem Niveau von vor eineinhalb Jahren.
Silberbarren und der XAU auch, aber nicht viel. Die Art und Weise, wie die Menschen die Markte betrachten,
kann sehr unterschiedlich sein; sie verwenden den Dow Jones, den S&P 500, den NASDAQ Composite oder
etwas anderes.

Ich beginne, den BEV-Durchschnittswert in der obigen Tabelle (Nr. 15) als Methode zur Bewertung der
Marktzuwachse und -riickgange zu schatzen, siehe Chart unten. Dieser Durchschnitt der BEV-Werte der 20
wichtigsten Marktindices fasst alles zusammen. Ich mag ihn.

26 May 2023 . i GATA.Org
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Damit will ich nicht sagen, dass ich den Dow Jones vergessen werde; niemals! Der Dow Jones geht auf den
Februar 1885 zuriick, eine Zeit, in der Dampflokomotiven noch Hightech auf héchstem Niveau waren. Der

Dow Jones hat die Borsengeschichte der letzten 138 Jahre bestimmt, und wenn ich das sagen darf: Der

Dow Jones trieft vor Klasse. All das mag stimmen, aber in dieser Woche triefte der Dow Jones etwas
weniger vor Klasse als in der vergangenen Woche, als er in seinem Tagesbalkenchart unten abwarts ging,
obwohl der Freitag ein guter Tag fur die Bullen war.
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Dow Jones Industrials Daily OHLC
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Source Barron's

Der Dow Jones scheint an Fahrt zu verlieren. Im November letzten Jahres konnte er nicht tiber 34.500
schlieRen und sich dann auch nicht lange dariiber halten. Im Februar wurde die 34.000er-Marke zu einem
Problem, Giber der er sich nicht halten konnte. Im April und Mai wurde die 34.000er-Marke zu einer
Todeslinie fir den Dow Jones; wer sie berthrte, musste damit rechnen, dass der Dow Jones in den
folgenden Tagen unter sie fiel.

Und jetzt, in den letzten Wochen, scheint 33.500 dem Dow Jones Probleme zu bereiten. Was die Bullen
("politische Entscheidungstrager") jetzt tun mussen, ist, geniigend "Liquiditat" in den Markt zu "injizieren", um
die Bewertung des Dow Jones auf etwas Uber 34.500 aufzublahen und dort zu halten. Meine Gite, die
chinesische Wasserfolter, die Herr Bar den Bullen seit letztem November aufgetischt hat, ist nicht der Weg,
um Trump im Jahr 2025 aus dem Weil3en Haus zu vertreiben.

Hier ist ein Chart des Dow Jones, den ich schon lange nicht mehr veréffentlicht habe, mit seinen
52-Wochen-Hoch- und Tiefststanden. Die 52-Wochen-Linie des Dow Jones (blaue Kurve) tendiert nach
unten, was in den acht Jahren, die in diesem Chart dargestellt sind, nicht der Fall war. Ist das schlecht? Nun,
es ist nicht gut, und ich erwarte, dass wir in den kommenden Jahren noch mehr davon sehen werden.
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26 May 2023 . . GATA.Org
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Seit ihrem Héchststand im Oktober letzten Jahres haben sich die Hypothekenzinsen tber 6%, aber unter 7%
gehalten. Es kénnte schlimmer sein; die Hypothekenzinsen kdnnten sich 8% nahern, aber bisher ist das
nicht passiert. Wie dem auch sei, so wie die Dinge liegen, muss es da drauf3en Menschen geben, die nicht
aus ihren derzeitigen Hausern ausziehen kdnnen, da ihre Hypothek auf dem Kopf steht und der Hauptteil
ihrer Hypothek gréRer ist als der Marktwert ihres Hauses.
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Wie ist das méglich? Erstens muss ein "Hausbesitzer" glauben, dass es méglich ist, ein Haus zu besitzen,
solange es mit einer Hypothek belastet ist. Das tun sie in Wirklichkeit nicht, sondern die Bank. Die Bank
erlaubt dem "Hausbesitzer" nur, wahrend der Laufzeit der Hypothek in der Sicherheit der Hypothek zu leben,
solange der "Hausbesitzer" die Sicherheit der Bank aufrechterhalt. Natdrlich wird der "Hausbesitzer",
nachdem er jede einzelne monatliche Zahlung der Hypothek geleistet hat, tatsachlich zum Hausbesitzer.

Was hat das nun mit Umschuldungshypotheken zu tun? Okay, Sie haben mich erwischt; eigentlich nichts.
Aber es ist gut, den Unterschied zwischen einem so genannten "Hausbesitzer" und einem tatsachlichen
Hausbesitzer - einer Hypothek - zu verstehen.

Ich hasse sie, nicht "Hausbesitzer", sondern Hypotheken. Das Schlimmste ist die 30-jahrige Hypothek, bei
der ein "Hausbesitzer" in den ersten zehn Jahren (den ersten 120 Monatsraten) nur etwa 15% des
Grundbetrags seiner Hypothek abbezahlt. Die 30-jahrige Hypothek ist der Industriestandard, denn die
Banken lieben sie. Da die "Hausbesitzer" den "Experten” in der Immobilienbranche vertrauen, bleiben die
meisten Menschen bei einer 30-jahrigen Hypothek hangen. Und das ist wirklich schade, denn eine Hypothek
mit einer Laufzeit von 20 Jahren ist fiir "Hausbesitzer" ein viel besseres Angebot.

Doch bevor wir uns damit befassen, sollten wir zunachst einen Blick auf den obigen Hypothekenchart
werfen:; Im Oktober 1981 erreichten die Hypothekenzinsen mit 18,53% ihren Hochststand. 40 Jahre spater,
im Januar 2021, erreichten die Hypothekenzinsen ihren Tiefpunkt bei 2,65%. Was bedeutet das? Nun, die
Tatsache, dass die Hypothekenzinsen 1981 auf 18,53% stiegen, ist ein Artefakt der massiven Inflation, die
die US-Dollar-Wirtschaft erlebte, weil die US-Regierung ihre Verpflichtung ignorierte, den Dollarumlauf auf
das Gold zu beschranken, das das US-Finanzministerium seit dem Ende des Zweiten Weltkriegs halt.

Von 1934 bis 1971 betrug der Dollarstandard 35 Dollar fur jede Unze Gold im Besitz des
US-Finanzministeriums, aber es war kein wirklicher Standard. Wie aus der nachstehenden Tabelle
hervorgeht, hatten die vorangegangenen Regierungen bis zur "SchlieBung des Goldfensters" durch Nixon im
August 1971 das Angebot an Dollar auf 198,82 Dollar je Unze Gold im Besitz des US-Finanzministeriums
erhoht. Was ist das fir eine 35-Dollar-Goldbindung? Und dann wird alles auf Prasident Nixon geschoben.

Im vergangenen Januar betrug das Dollarangebot (gemessen an den umlaufenden CinC-/Papierdollar)
8.763,39 Dollar fur jede Unze Gold, die das US-Finanzministerium angeblich besitzt, aber
hdchstwahrscheinlich nicht besitzt. Erzahlen Sie mir nicht, dass die "Geldpolitik" des FOMC auf eine niedrige
Inflation abzielt, wenn sie in Wirklichkeit seit vielen Jahrzehnten eine massive Inflation verursacht hat. 1971
warb McDonalds mit einem Hamburger, einer Portion Pommes Frites und einer Cola fiir weniger als 1,00
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Dollar. Fir einen Dollar bekam man ein Mittagessen und acht Cent als Wechselgeld zurtick. Was bekommt
man heute fur 1,00 Dollar bei McDonalds?

Warum alle, einschlief3lich der Federal Reserve, jetzt den Dollar zugunsten einer neuen Cyberwahrung
abschaffen wollen, ist in der nachstehenden Tabelle ersichtlich. Die "politischen Entscheidungstrager" haben
den Dollar in den Ruin getrieben. Dariiber hinaus wird die neue Cyberwahrung es den "politischen
Entscheidungstragern" ermdglichen, aus jedem, der gezwungen wird, sie zu benutzen, einen Sklaven zu
machen. Die wirtschaftliche Privatsphéare wird fur amerikanische Burger und jeden anderen, der sie benutzt,
unmdglich werden. Es ist ein echtes "Zeichen des Biestes", direkt aus der Bibel. Habt Angst, habt groRe
Angst vor dieser neuen Cyberwahrung.

Paper Dollar Inflation 1945 to 2023
US Paper Dollars to One Ounce of US Gold

Dollars per One

Event Milestone Ounce of US Gold

Start of Bretton Woods 1945 $39.00: 1
Start of London Gold Pool 1961 $64.97 : 1
Kennedy Assassination 1963 $81.42 : 1
End of London Gold Pool 1968 $135.01:1
US Closed Gold Window 1971 $198.82 : 1
Barron’s 30 January 2023 Issue 2023 $8,763.39: 1

In 1945 at Bretton Woods the US Government Promised not to Issue
More than 35 Paper Dollars for Each Ounce of Gold it Held in Reserve.

This was a Promise Not Long Kept.

Source Barron's
Graphic by Mark J Lundeen

Nach der Aufthebung der 35-Dollar-Goldbindung im August 1971 stiegen die Anleiherenditen, Zinssatze und
Hypothekenzinsen in den zweistelligen Bereich und erreichten 1981 ihren Hohepunkt. Ab 1981 begann dann
ein riesiger 40-jahriger Bullenmarkt auf den Anleihe- und Immobilienmarkten. Wie sich das auf den
Immobilienmarkt auswirkte, zeigt die nachstehende Tabelle. "Hausbesitzer" gehen zu einer Bank, um eine
Hypothek aufzunehmen, und denken dabei an die Immobilienpreise: Kann ich mir ein Haus zu diesem Preis
leisten oder nicht?

Die Banker scheren sich einen Dreck um den Preis eines Hauses. Das tun sie wirklich nicht. lhre einzige
Sorge ist: Kann dieser potenzielle "Hausbesitzer" die 360 Monatsraten fir die 30-jahrige Hypothek
aufbringen, die ich fir ihn aufnehmen werde? Und das war's! Ein Blick auf die nachstehende Tabelle zeigt,
wo sich unser "Hausbesitzer" eine monatliche Zahlung von 1.000 Dollar leisten kénnte, auf die sich die Bank
konzentriert. Im Oktober 1981, als die Hypothekenzinsen mit 18,53% ihren Hochststand erreichten, konnte
er sich ein Haus im Wert von 64.490 Dollar leisten. Ein sehr schones Haus der oberen Mittelklasse im Jahr
1971.
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30 Year Mortgages @ 18.53% & 2.65%

30 Year Mortgage @ 18.53% | 30 Year Mortgage @ 2.65%
Principle $64,490 HPrinciple $248,200

Term in Years 30 ||Term in Years 30
Mortgage Rate 18.53% |{Mortgage Rate 2.65%
Monthly Payment , ' Monthly Payment
Yearly Payment $11,998 HYearly Payment $12,002
Total Interest Payment $295,456 || T otal Interest Payment $111,858)|
Total Cost of Mortgage | $359,946 ] Total Cost of Mortgage $360,058

Declining Mortgage Rates Powered the Bull Market in Real Estate

Graphic by Mark J. Lundeen

40 Jahre spater, als die Kinder dieses Haus nach dem Tod ihrer Eltern verkauften, waren sie erstaunt, dass
das Haus ihrer Eltern einen Wertzuwachs von 248.200 Dollar hatte. Der neue "Hausbesitzer" konnte sich mit
seiner monatlichen Zahlung von 1.000 Dollar nun ein Anwesen im Wert von einer Viertelmillion Dollar leisten,
da die Hypothekenzinsen auf 2,65% gesunken waren. In Wirklichkeit handelt es sich aber um dasselbe
Haus, das nun ein neues Dach, neue Fenster und neue Rohrleitungen benétigt.

Bullenmérkte machen Spal, aber Barenmaérkte nicht. Angesichts steigender Anleiherenditen, Zinsen und
Hypothekenzinsen wird es noch lange Zeit einen Barenmarkt fir Schulden geben. Fir den Immobilienmarkt
bedeutet das eine Deflation der Immobilienwerte, vielleicht fiir Jahrzehnte.

Warum ich Hypotheken mit einer Laufzeit von 30 Jahren hasse, zeigt die nachstehende Tabelle, die drei
Hypotheken mit einem Zinssatz von jeweils 5% zeigt. Die Leute mdgen die 30-jahrige Hypothek, da sie die
niedrigste monatliche Rate hat. Die monatlichen Zahlungen fur die 20- und 15-jahrige Hypothek sind jedoch
héher, da mit jeder monatlichen Zahlung das Kapital der Hypothek in gréRerem Umfang getilgt wird. Mit
anderen Worten: Die Zahlungen sind hoher, weil der "Hausbesitzer" seine Hypothek abbezahlt. Vergleicht
man die Gesamtkosten dieser Hypotheken, d. h. Kapital und Zinsen, so ist die 30-jahrige Hypothek 22%
teurer als die 20-jahrige Hypothek und 36% teurer als die 15-jahrige Hypothek.

30, 20 & 15 Year $300K Mortgages

30 Year Mortgage @ 5.0% 20 Year Mortgage @ 5.0% 15 Year Mortgage @ 5.0%

Term in Years | Term in Years | 20 Termin Years
Interest Rate 5,00% Interest Rate 5.00% QInterest Rate 5.00%
Monthly Payment $1,610 $1,980 gMonthly Payment $2,372
Yearly Payment $19,326 WYearly Payment $23,758 WYearly Payment $28,469
Total Interest Payment $279,766 @Total Interest Payment $175,169 @ Total Interest Payment $127,028
Total Cost of Mortgage | $579,766 @ Total Cost of Mortgage $475,169 B Total Cost of Mortgage $427,028
To 20 Yr Mortgage 22.01%@To 30 Yr Mortgage -18.04% @ To 30 Yr Mortgage -26.34%
To 15 Yr Mortgage 35.77% @To 15 Yr Mortgage 11.27% @ To 20 Yr Mortgage -10.13%
With 30 Years of Making Mortgage Payment to the Bank and to Yourself
To the Bank $579,766 To the Bank $427,028
To Yourself OfTo Yourself $237,584 @§To Yourself $427,028

Graphic by Mark J. Lundeen

Und dann hat auch die Zeit, die ein Mensch mit einer 30-jahrigen Hypothek verbringt, ihren Preis. Wenn ein
Hausbesitzer, der oben eine Hypothek mit einer Laufzeit von 20 Jahren aufnimmt, die monatliche Zahlung
von 1.980 Dollar auf 30 Jahre ausdehnt, hat er in 30 Jahren ein vollstdéndig abbezahltes Haus sowie 237.584
Dollar an Ersparnissen. Mit Zinszahlungen oder Kapitalgewinnen kdénnte diese Summe von fast einer
Viertelmillion Dollar viel mehr wert sein. Die 15-jahrige Hypothek wéare sogar noch besser, mit 427.028 Dollar
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auf der Bank und einem vollstdndig abbezahlten Haus nach 30 Jahren.

Ich hasse es, Geld zu schulden. Schulden sind mir unheimlich. Kommen wir also von den Hypotheken zu
den Unternehmensanleihen, die eine Rendite auf das investierte Geld abwerfen. Mag ich Anleihen? Nein,
ich mag sie nicht. Auch die Anleihemérkte wurden von den Idioten, die beim FOMC die "Geldpolitik"
diktieren, grindlich in den Sand gesetzt. Sehen Sie die vertikale Linie im September 2011 im Chart unten?
Das war Doktor Bernankes "Operation Twist", eine "Politik", die die Anleiherenditen nach unten treiben
sollte, um "das Wirtschaftswachstum anzukurbeln”. Das sollte Ihnen sagen, was passieren wird, wenn die
Anleiherenditen wieder in Richtung zweistelliger Werte steigen.

"New York (CNNMoney), 22. September 2011 - Die Federal Reserve kiindigte am Mittwoch "Operation
Twist" an, eine weithin erwartete Simulationsmaf3nahme, die eine Politik aus den 1960er Jahren
wiederbelebt. Die Politik beinhaltet den Verkauf von kurzfristigen Staatsanleihen im Wert von 400 Mrd. USD
im Austausch fur die gleiche Menge an langerfristigen Anleihen, beginnend im Oktober und endend im Juni
2012.

Das bedeutet zwar nicht, dass die Fed zusatzliches Geld in die Wirtschaft pumpen wird, aber es soll die
Renditen langfristiger Anleihen senken, wahrend die kurzfristigen Zinssétze kaum verandert werden. Auf
diese Weise sollen die Zinssatze fur alle Arten von Hypotheken und Unternehmenskrediten gesenkt werden,
um Verbrauchern und Unternehmen einen zusatzlichen Anreiz zu geben, Kredite aufzunehmen und Geld
auszugeben.

--- Dies ist gelinde gesagt umstritten, insbesondere nach einem viel beachteten Schreiben der Republikaner
Anfang dieser Woche, in dem die Zentralbank aufgefordert wird, nicht noch mehr in die Wirtschaft
einzugreifen, als sie es bereits getan hat."

425 | garron's Best and Intermediate Grade Bd Yields L% Bf‘f“’”'s messy | Ifonnec
ssue Yield Yield
e Interm Grade Bond Yields: Blue Plot '© | 16Jan-23] 4.29 4.99
15 " Best Grade Bond Yields o 15 [23Jan23| 4.33 4.90
14 14 30-Jan-23 4,35 4.84
» Bond Yields Spiked ' 13 | 6Feb-23] 4.18 4.79
12 During Sub-Prime 11 September 2011 12 |13-Feb-23] 4.18 4.87
11 Mortgage Crisis it «—| FOMC 11 |20-Feb-23| 4.51 5.06
10 Impliments 10 |27-Feb-23| 4.71 5.24
: Operation Twist 9 6-Mar-23 4.84 5.34
. s [13Mar23] 502 525
7 7 20-Mar-23| 4.18 5.20
; o [27Mar23] 426 | 511
; et , | 3Apr23| 423 | 500
) Bl . |[Ao-Apr23] 413 4.83
3 Interest-Rate ) 17-Apr-23] 4.55 4,91
Swaps; Bond Yields 24-Apr-23 4.37 4.86
2 were Double-Digit. 3 2 1-May-23| 4.54 4 86
Y o T e e T T T T T o IsMay23] 460 4.84
PP 0999383553 03383300) [ommen oo [ ase
PIIF833§9798711111113331]1 |nwmm[ am [ s
Source Barron's 29—M3Y—23 4.31 5.21

Anleihen befanden sich von 1981 bis 2022 in einem Bullenmarkt, da sinkende Renditen = steigende
Bewertungen. Doch seit Januar 2022 sind die Renditen dieser Unternehmensanleihen gestiegen, und
steigende Renditen bedeuten deflationére Bewertungen. Konkret bedeutet dies, dass der oben
beschriebene Anstieg der Renditen zu den jingsten Zahlungsausfallen bei regionalen Banken in Kalifornien
beigetragen hat. In Schwierigkeiten geratene Banken sind wahrscheinlich haufiger, als in den
Mainstream-Finanzmedien berichtet wird, und die Probleme des Bankensystems werden mit steigenden
Anleiherenditen nur noch schlimmer werden.

Hier ist eine 30-jahrige Staatsanleihe, die im Februar 2020 ausgegeben wird. Diese Anleihe war in den
letzten drei Jahren stark vom Markt abhéangig. Im Gegensatz zu den oben genannten
Unternehmensanleihen ist die Rendite dieser Anleihe in dieser Woche auf ihren Hochststand von 2023
gestiegen, da ihre Bewertung seit dem Tag ihrer Ausgabe im Februar 2020 um 33% gesunken ist.
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Wenn Sie ein Einkommen aus dem Markt bendtigen, sollten Sie, wenn mdglich, Schulden jeglicher Art
vermeiden. Aber Staatsanleihen, die innerhalb des nachsten Jahres féallig werden, sollten in Ordnung sein. In
der heutigen Welt scheint der Kauf von qualitativ hochwertigen Gold- und Silberunternehmen, die eine
Dividende ausschiitten, dennoch der richtige Weg zu sein. Hier ist der BEV-Chart von Gold. Der Goldhandel
in der letzten Woche war ein Horrorspektakel: An drei der finf Handelstage der Woche ging es abwarts.
Trotzdem konnten die COMEX-Gauner den Goldpreis mit einem BEV von -5,56% nur knapp auf3erhalb der
Punkterénge halten.

Die Gauner miissen mir noch etwas beweisen, namlich dass sie den Goldpreis unter die Tiefststande vom
letzten Marz drticken kénnen, und zwar etwas unter einem BEV von -12%, was in Dollar ausgedriickt etwa
1.800 Dollar entspricht. Aber wenn sie das schaffen, miissen sie den Goldpreis unter ein BEV von -20%
driicken, also auf 1.649 Dollar. Ich habe mich schon 6fter geirrt, aber ich glaube nicht, dass sie das schaffen
kénnen.
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26 May 2023 . q " GATA.Org
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Source Goldchartsrus.com & COMEX

Sehen Sie sich die BEV-Werte von Gold in der nachstehenden Stufensummentabelle an. Gold befindet sich
seit dem 21. Marz in der Scoring-Position. Das sind zwei Monate, in denen der BEV-Wert von Gold unter
-5,00% lag. Am 4. Mai lag der BEV-Wert bei -0,56%; Gold war nur 12 Dollar von einem neuen Allzeithoch
entfernt. Und nach all dem stammt das letzte Allzeithoch von Gold immer noch aus dem August 2020; 2.061
Dollar? Whiskey - Tango - Foxtrott!

Wenn jemand mit mir dartber streiten will, ob die Zahnfee wirklich existiert, dann gebe ich ihm etwas Zeit.
Aber verschwenden Sie nicht meine Zeit damit, mir zu sagen, dass Gold und Silber keine "regulierten
Markte" sind, Méarkte, deren Bewertungen nicht von ihren staatlichen Regulierungsbehdrden und den
Short-Positionen der Wall Street gedriickt werden. Diese Gauner versuchen nicht einmal mehr, ihre
Manipulationen zu verbergen.

Die 15er-Zahlung des Goldpreises lag am Donnerstag bei -3; mdglicherweise hat er seine tiberkaufte
15er-Zahlung von +7 vom 10. Mai abgearbeitet. Wir werden wissen, ob dies der Fall ist, wenn der Goldpreis
in den kommenden Wochen wieder eine Periode erlebt, in der die taglichen Zuwéchse die Rickgange
Ubersteigen, und in der der Goldpreis hoffentlich wieder einen neuen Versuch unternimmt, ein BEV von
0,0% (etwas uber 2.061 Dollar) zu erreichen (siehe BEV-Chart oben).
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Gold's Step Sum & 15 Count ' Dow Jones' Step Sum & 15 Count
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Sin ril 2 is Down 2.23% Since April 24th Dow Jones is Down 2.12%
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Die 15er-Zahlung des Dow Jones hat seit dem 12. Mai viele Werte von -7 erreicht, was den Dow Jones zu
einem Uberverkauften Markt macht. Hatte er am Freitag nach unten geschlossen, hétte er einen
15er-Zahlerstand von -9 erreicht, was ihn zu einem stark Giberverkauften Markt macht. Der Riickgang des
Dow Jones ist jedoch bisher kontrolliert und hat die BEV-Marke von -10% unterschritten, aber nicht viel mehr
als das. Die Tatsache, dass der Dow Jones seit dem 24. April nur um 2,12% gesunken ist, zeigt uns, dass
niemand in Panik gerat. Zumindest noch nicht.

© Mark J. Lundeen
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