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Endeavour Mining Plc: Verkauf der beiden
Burkina Faso Minen

01.07.2023 | Hannes Huster

Boungou und Wahgnion in Burkina Faso standen schon langer zur Disposition und heute Morgen gab
Endeavour Mining bekannt, dass man nun die Vertrage fur den Verkauf unterzeichnet hat: Link.

Die jeweils gehaltenen 90%-Beteiligungen an den beiden Minen in Burkina Faso werden an Lilium Mining,
eine Tochtergesellschaft von Lilium Capital verkauft. Lilium Capital wird von westafrikanischen
Unternehmern gefihrt wird und insgesamt soll der Kaufpreis bei etwas mehr als 300 Millionen USD liegen.
Die Bedingungen:

TERMS OF THE AGREEMENT

Under the terms of the Agreement, the total consideration consists of the following:

5130 million to be received by 31 July 2022 in the form of a reimbursement of historical shareholder loans, which
will be used to further strengthen the Company’s balance sheet as it progresses the construction of its growth
projects

525 million in deferred cash consideration payable in two instalments of 510 million and 515 million by end of 04-
2023 and end of G1-2024, respectively.

Deferred cash consideration comprised of 50% of the net free cashflow generated by the Boungou mine until 555
million has been paid, which is expected to occur by 04-2024 based on the current gold price envirenment and
mine plan.

An NSR on Boungou commencing immediately for 4.0% of gold sold. Endeavour expects the N5R on Boungou to
generate approximately 552 million of cash over its life of mine based on curnent reservies, assuming a gold price
of 51,850/0z, with further exploration upside and potential to convert resources to reserves,

An NSR on Wahgnion commencing immediately for 4.0% of gold sold. Endeavour expects the N5SR on Wahgnion
1o generate approximately 541 million of cash ower its life of mine based on current reserves, assuming a gold
price of 51.850/0z. with further exploration upside and potential to convert resources 1o reserves.

130 Millionen USD sollen bis Ende Juli bezahlt werden. Dann folgen 25 Millionen USD bis Ende des 1.
Quartals 2024. Zudem soll Endeavour 50% des freien Cash-Flows erhalten, bis 55 Millionen USD bezahlt
wurden, was laut den aktuellen Kalkulationen (Minenplan, Goldpreis, etc.) im 4. Quartal 2024 erreicht
werden sollte.

Weiterhin bekommt Endeavour eine 4%ige NSR auf Boungou von der man sich 52 Millionen USD erwartet
und eine 4%ige NSR auf Wahgnion, von der weitere 41 Millionen USD erwartet werden.

Durch den Verkauf hat man dann auch die Prognosen angepasst:

UPDATED GROUP GUIDANCE

Following the sale of the Boungou and Wahgnion mines, Endeavour has updated its 2023 full year production and all-
in sustaining cost (“AISC") guidance to account for the removal of guided production from the Boungou mine of 115 -
125koz at an AISC of 5985 — 1,075/0z and from the Wahgnion mine of 150 - 165koz at an AISC of 51,250 - 1,350/0z. As
a result, the full year 2023 production guidance for continuing operations has decreased from 1,325 =1,425koz to 1,060
~ 1,135koz, while AISC guidance from continuing operations has improved by 545/oz to 5895 — 950/0z. This asset sale
is expected to be more than offset by Endeavour's ongoing construction activities as the Group's production and AISC
are expected to significantly improve next year as the Sabodala-Massawa brownfield expansion in Senegal, and the
Lafigué greenfield project in Cote d’lvoire remain on track to be commissioned in Q2-2024 and Q3-2024, respectively.

Statt 1,325 bis 1,425 Millionen Unzen erwartet man nun 1,06 bis 1,135 Millionen Unzen Gold fiir das
laufende Geschéftsjahr. Die anvisierten AISC haben sich um 45 USD reduziert auf nun 895 — 950 USD.

Einschéatzung und Fazit:
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Dass die beiden Minen verkauft werden sollen, wurde lange Zeit schon angekundigt. Offiziell zu klein und
das Minenleben zu kurz, inoffiziell ist Burkina Faso einfach ein hei3es Pflaster, was in der Branche jeder
weil3.

Endeavour soll 155 Millionen USD sicher bis zum 1. Quartal 2024 erhalten, der Rest ist dann doch stark
abhangig davon, wie die neuen Eigentiimer die Mine betreiben.

Fur meinen Geschmack war der Verkaufspreis glnstig, was sicherlich mit Burkina Faso zu tun hat, da viele
Unternehmen dort nicht mehr arbeiten méchten. Das Geld wird Endeavour fur die neuen Minen im Bau
verwenden und die Expansion im Senegal.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
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Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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