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Eine katastrophale Schuldenexplosion kann
unglaublich schnell sein

28.07.2023 | Egon von Greyerz

Steht die Welt vor einer katastrophalen Schuldenexplosion? So wie das kirzlich implodierte U-Boot Titan
kann auch die globale Schuldenblase "innerhalb nur eines Millisekundenbruchteils" implodieren. Mehr dazu
spater im Artikel.

Dante beschreibt in seiner "Gottlichen Komédie" 9 Kreise der Holle (Inferno). Der dritte Kreis ist fur Vollerei
bestimmt, was passend ist fuir die maf3lose westliche Welt mit ihrem exzessiven Konsum von Materialien und
Finanzressourcen. Jeder Kreis steht fiir eine schrittweise Zunahme des Bdsen, welches im Zentrum der
Erde, wo Satan gefangen gehalten wird, am starksten ist. lhren Verbrechen entsprechend werden die
Sunder in den jeweiligen Kreisen bis in alle Ewigkeit bestraft.

Auch die Finanzmarkte sind seit langer Zeit von Vollerei dominiert. Und das fihrte zur grof3ten
Finanzanlageblase der Geschichte. Doch trotz der beispiellosen Risiken an den Anlagemarkten treffen nur
wenige Investoren die richtige Entscheidung; in der aktuellen Phase bieten sich gro3e Chancen, die nicht
allein die Sicherung, sondern auch den Ausbau von Vermdégen betreffen. Mehr dazu spéater.

Ende des heutigen Westreiches

Heute, im 21. Jahrhundert, steckt das derzeitige westliche Imperium in den letzten Zigen seines
langfristigen Niedergangs, der stark dem Untergang des Westromischen Reiches des 5. Jh. dhnelt. Kriege,
Schulden, Defizite, Wahrungsverfall, Dekadenz, Korruption und Sozialismus — Plus ¢a change, plus c’est la
méme chose... (Je mehr sich die Dinge &ndern, desto mehr bleiben sie sich gleich.)

Ob dieser Zyklus das Ende einer Ara von 100, 300 oder 2000 Jahren markiert, werden allein die zukinftigen
Historiker entscheiden kdnnen.

Kriegstrommeln und NATO

Um von den wahren Grunden fur den 6konomischen wie finanziellen Zusammenbruch des Westens
abzulenken, ist ein Krieg bestens geeignet. Fihrer lieben echte Kriegsspiele, obgleich die meisten von ihnen
nie eine Frontlinie gesehen haben. Ein Krieg 16st Angst unter den Menschen aus und erlaubt es den
Fihrern, das Land auf unverantwortliche Weise zu regieren — mit Blick auf die Okonomie und hinsichtlich der
allgemeinen Kontrolle von Menschen.

Deshalb sind alle Fuhrer des Westens beim NATO-Treffen in Vilnius (Litauen) letzte Woche
zusammengekommen, um Selenskyjs Wutreden zu héren Giber mehr Geld und Waffen in einem Krieg, den
die Ukraine wahrscheinlich nie gewinnen wird. Da es hier aber um einen Stellvertreterkrieg fur die wahre
Schlacht zwischen den USA und Russland geht, gibt der Westen vielen Forderungen Selenskyjs widerwillig
nach und heizt damit den Krieg derart an, dass sich katastrophale Konsequenzen fir die Welt ergeben
kénnten.

Im besten Fall kdnnte dieser Krieg zu Hunderttausenden weiteren Toten flhren. Das ukrainische Volk
mochte keinen Krieg, wahrscheinlich haben schon mehr als 10 Millionen Menschen das Land verlassen und
werden nicht zuriickkehren. Auch das Volk in Russland, Amerika und Europa mdchte keinen Krieg, nur seine
Fuhrer. Im Kriegsfall bekommen Fihrer die hdchste Machtbefugnis und auch Zugang zum Geld. Obwohl
kein Land Uber das Geld fur diesen Krieg verfugt, werden die nétigen Finanzmittel geliehen und gedruckt —
zum Nachteil der jeweiligen Lander und Volker.

Im besten Fall wird dieser Krieg beschréankt bleiben und unter massiven Verlusten von Menschenleben und
Ressourcen jahrelang weitergefihrt werden. Im schlimmsten Fall jedoch kdnnte es einen globalen und
nuklearen Krieg mit desastrésen Folgewirkungen geben.

Den Vdlkern des Westens ware viel besser gedient, wenn ihre Fuhrer stattdessen Friedensstifter schicken
und sich auf ihre eigenen Okonomien konzentrieren wirden, welche kurz vor einer grof3en Implosion stehen.
Womit wir wieder beim Thema Schulden sind, die den Westen letztendlich zerstéren werden und
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wahrscheinlich zu jahrzehntelangem Elend fuhren werden.

US-Schuldenanstieg der letzten 5 Jahre so hoch wie in den ersten 221 Jahren der Nation

Die jungste Finanzkrise begann im September 2019, als das US-Bankensystem ernsthaft unter Druck geriet
und die US-Notenbank enorme Liquiditdtsmengen in das nahezu bankrotte System einspeiste. Seit dieser
Zeit hat sich die Gesamtverschuldung der USA um 21 Billionen $ erhoht.

Nur um diese Zahlen im Kontext darzustellen: Die Vereinigten Staaten von Amerika hatten 221 Jahre
gebraucht, um von NULL Dollar Verschuldung im Jahr 1776 auf 21 Billionen $ Verschuldung im Jahr 1997 zu
kommen. Doch allein in den letzten 4 Jahren ist die Verschuldung nun um genau diesen Betrag — 21
Billionen $ — angestiegen!

US DEET EXPLOSION

SINCE THE US WAS FOUNDED IN 1776
IT TOOK 221 YEARS UNTIL 1997

FOR THE DEBT TO GO FROM 0 TO $21T

IN THE LAST 4 YRS
US DEBT IS UP BY $21T

GoldSwitzeriand

Jetzt werden einige sagen, dass das Geld von heute auch nicht mehr das von vor 200 Jahren ist. Naturlich
ist es nicht mehr dasselbe Geld! Und das liegt daran, dass jede Regierung den Wert der eigenen Wéahrung
zerstort, indem sie unbegrenzte Mengen davon aus dem Nichts produziert — auf Kosten von Sparern und
Rentenempféangern.

Das Diagramm unten zeigt die Schuldenexplosion, die sich in meinem Arbeitsleben bislang ereignet hat: von
1,5 Billionen $ 1969 auf 95 Bill. $ heute — eine absolut irre Verdreiundsechzigfachung (63-mal so viel).
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Um Macht zu gewinnen, missen kiinftige Regierungen grol3e Versprechungen machen. Sobald sie an der
Macht sind, erkennen sie, dass sich der Erfolg nur durch den Kauf von Wahlerstimmen mittels chronischer
Defizite und Geldschdpfung aufrechterhalten lasst. Aus diesem Grund hat es seit 1930 auch nur eine
Handvoll von US-Regierungen gegeben, unter denen die US-Staatsverschuldung nicht gestiegen ist. Selbst
in den Clinton-Jahren stieg die Verschuldung; die ausgewiesenen Uberschiisse waren also Ergebnis
falscher Bilanzierung.

Die US-Gesamtverschuldung stellt allerdings nur einen Teil der Gesamtverpflichtungen dar. Es kommen
noch ungedeckte Verpflichtungen aus den Sozialversicherungs- und Gesundheitssystemen (Medicare) von,
sagen wir, 150 Billionen $ hinzu. Und dann gibt es noch die Brutto-Derivate innerhalb der Banken- und

Schattenbankensysteme, die sich womdoglich auf 2 bis 2,5 Billiarden $ belaufen. Dabei handelt es sich um
eine Kreditform, die schnell ausfallen kann, sobald die Gegenparteien zahlungsunfahig werden.

$3 QUADRILLION LIABILITIES
SUPPORTED BY $2 TRILLION GOLD

DERIVATIVES
&
UNFUNDED
LIABILITIES

$3Q

$2T 0.06%

Ein kommendes Inferno

Kommen wir zurlick zu Dantes Inferno und zu den neun Kreisen der Holle. Diese sind: 1. die Vorholle — wo
es keinen Gott gibt, 2. Lust, 3. Vdllerei, 4. Gier, 5. Zorn, 6. Haresie, 7. Gewalt, 8. Betrug und 9. Verrat.

Viele der 9 Sunden aus Dantes Inferno treffen auf die heutige Welt zu, allerdings passt die Vollerei
besonders gut zur genussstichtigen westlichen Welt. Kerberus, der dreikdpfige Hollenhund, bewacht die
Nimmersatten und maltratiert sie bis in alle Ewigkeit. (Sorry, das klingt ziemlich schrecklich. Eine modernere
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Version finden wir vielleicht im Eagles-Song "Hotel California”, wo es heif3t: "You can check out any time but
you can never leave."). Doch auch Homer hatte schon tUber Kerberus geschrieben.

Werbung

Seit 20 Jahren empfehlen wir aus Vermodgensschutzgriinden Anlagen in Gold und Silber. Aus unserer
Sicht
gab es nie eine Zeit, in der Edelmetalleigentum relevanter und zwingender notwendig war als heute.

Hdéren Sie eines der iberhaupt besten Interviews mit Egon von Greyerz. Bitte klicken Sie hier

Noch nie schrillten die Alarmglocken so laut auf der Welt: Wir haben einen nuklearen Mix aus unbegrenzter
Geldschopfung, einem unglaublich fragilen Finanzsystem, einem Einbruch der globalen Wirtschaft und des
Welthandels, zudem haben wir eine katastrophale Pandemie, die nicht verschwinden wird.

Wir wissen zumindest, dass sich wahrend dieser finalen Phase, die wahrscheinlich 1913 mit der Griindung
der Federal Reserve begann und sich mit der Schlie3ung des Goldfensters durch Nixon ab 1971
beschleunigte, die notwendigen Exzesse oder Véllereien ereignet haben, die am Ende unausweichlich zu
einer harten Bestrafung fuihren.

Wir haben in der Geschichte schon alle méglichen Vermoégensblasen gesehen, bei Aktien, Anleihen,
Immobilien und in vielen anderen Bereichen. Wir haben auch schon Schuldenexplosionen erlebt,
insbesondere seit 1971. Wie man in den finalen Phasen eines Weltreiches immer sehen kann, verlangsamt
sich zuerst das reale Wachstum und hért dann ganz auf.

Die Welt hat das Fordermaximum fir billige Energie erreicht

Seit der zweiten Hélfte des 18. Jh., beginnend mit der industriellen Revolution, ist die Entdeckung und
Nutzung von Energiequellen auf industriellem Niveau zur Haupttriebkraft von Wirtschaftswachstum
geworden. Dieses Wachstum wird nicht durch Geld angetrieben, sondern durch Energie. Tim Morgan von
Surplus Energy Economics meint dazu:

"Die Okonomie entspricht einer Energietiberschussgleichung und keiner monetaren; das Wachstum der
Produktion (und der Weltbevélkerung) seit der industriellen Revolution ist das Ergebnis der Nutzung immer
groRerer Energiemengen. Allerdings verschlechtert sich das entscheidende Verhaltnis zwischen
Energieproduktion und den Kosten fir deren Gewinnung derart schnell, dass die Wirtschaft, wie wir sie seit
mehr als zwei Jahrhunderten kennen, ins Wanken gerat."
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Das Dilemma der Energiekosten von Energie verschérft sich zunehmend. 1990 lagen die Kosten bei 2,6%
der fossilen Brennstoffe, im Jahr 2025 werden es geschatzt 12% sein. Angesichts der steigenden
Energiekosten von Energie, so Dr. Morgan, schrumpfen inzwischen Realwirtschaft und Wohlstand, und
dieser Trend wird wahrscheinlich Jahrzehnte anhalten.

Wir sind also mit einem Férdermaximum billiger Energietrager (peak cheap energy) konfrontiert, und das zu
einer Zeit, in der auch die Vermégensmérkte im Bubble-Bereich schweben und das Niveau von
Verschuldung und Defiziten derart hoch ist, dass daraus nur noch eine Implosion resultieren kann. Ich
mdchte an dieser Stelle noch einmal betonen, dass billige Energie eine Grundvoraussetzung fur
Wirtschaftswachstum ist.

Panische Regierungen handeln irrational

Also: Was machen Staaten und Regierungen aus dieser Situation? Sie sind sich durchaus der Risiken
bewusst. Und aus diesem Grund erfinden sie alle méglichen Anlasse, die sie in die Lage versetzen werden,
die Menschen zu kontrollieren. Dazu zéhlen auch Covid-Lockdowns, Impfzwang, Klimakontrolle, CBDC
(Zentralbankdigitalwahrungen), Kriege, unbegrenzte Vorschriften, Regulierungen und Gesetze. In den USA
gibt es heute z.B. schon mehr als 300.000 Gesetze, die alle Aspekte des taglichen Lebens regeln und allen
das Gefluihl geben, jederzeit ein Schwerverbrecher zu sein.

Goldaufwertung

In friheren Artikeln hatte ich schon die tektonischen Verschiebungen thematisiert, die sich von West nach
Ost/Sid vollziehen werden und auf Rohstoffen und Produktion aufbauen, anstatt auf Schulden und
Dienstleistungen. Dies wird ein langer Prozess werden, der gerade erst beginnt: "Ungeordneter Reset mit
Goldaufwertung um ein Vielfaches".

Auch wenn viele Goldanleger fasziniert sind von der Aussicht auf eine goldgedeckte BRICS-Wahrung, so ist
diese aus meiner Sicht noch weit entfernt. Der Tweet eines Funktionars der russischen Botschaft in Kenia
reicht als Bestatigung dahingehend nicht wirklich aus. Wie ich an dieser Stelle schon geschrieben hatte,
gehe ich davon aus, dass Gold zum favorisierten Vermégenswert der Zentralbanken werden wird, wenn es
darum geht, andere Reserven als den Dollar zu halten. Solche Schritte wiirden eine enorme Auswirkung auf
Gold haben, wortber ich in diesem Artikel geschrieben hatte: "Gold & Edelmetalle: GroRe Aufwertung steht

an-.

Also: Da die westliche Welt von einer Risikolage bedroht ist, die historisch beispiellos ist (u.a. geopolitische,
finanzielle, 6konomische Risiken) und auch noch die grof3te Asset-Blase der Geschichte zu Ende geht, ist es
einfach unmdglich, vorherzusagen, wohin das alles fuhren wird. Es lohnt sich nicht einmal, dartiber zu
spekulieren. Wir wissen aber eines: Die Risikolage hat jetzt derart hoch, dass Anlagemarkte zu extrem
geféhrlichen Orten geworden sind. In den kommenden Jahren werden grofR3e Vermdgen dauerhaft verloren
gehen.

Asset& Schulden-Explosion — Implosion

Bevor wir uns anschauen, wie man die grof3te globale Vermdgenswertblase, die jemals existierte, Uberleben
wird, wollen wir uns noch einem Spektakel zuwenden, das wir in den letzten 54 Jahren miterleben konnten.
Es geht um eine selbststichtige Zeit, die ich recht gut aus meinem Arbeitsleben kenne, das 1969 in Genf
begann.
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Diese Phase fallt passenderweise mit der Aussetzung des Goldstandards durch Nixon im Jahr 1971
zusammen. Das war das Ende des werthaltigen Geldes und der Anfang von einer gigantischen,
"niemand-zahlt-dafir" Geldschépfungswelle.

Also: Im Verlauf meines Arbeitslebens ist die US-Gesamtverschuldung seit 1969 um das 63-fache gestiegen
—von 1,5 Billionen $ auf 95 Bill. $. Alle Blasen platzen, und zwar immer. Natirlich ist auch bekannt, dass
Blasen immer noch ein Stiick weiterwachsen kdnnen, bevor sie schlie3lich platzen. Was aber kaum jemand
sieht: Wenn eine Schuldenblase platzt, oder wahrscheinlich eher implodiert, dann kann dies so schnell
geschehen wie beim jingst implodierten U-Boot Titan.

Der Druck auf dem Unterwasserfahrzeug war bemerkenswert: Eine katastrophale Implosion verlauft
"unfassbar schnell" und findet innerhalb eines Bruchteils einer Millisekunde statt, so Aileen Maria Marty,
ehemalige Marineoffizierin und heute Professorin an der Florida International University. "Es wirde alles in
sich zusammensacken, bevor die Menschen im Inneren tberhaupt mitbekommen, dass es ein Problem
gab.", sagte sie gegenliber CNN. "Unter allen mdglichen Arten zu sterben, ist das letztendlich schmerzlos."

Ich bezweifele, dass die globale Verschuldung und das Weltfinanzsystem in einem Bruchteil einer
Millisekunde implodieren werden. Dennoch kénnte die Implosion von 3 Billiarden $ Schulden und Derivaten
sehr, sehr schnell gehen, davor hatte ich oft gewarnt. Sie wirde sich mit einem solchen Tempo entfalten,
dass keiner Zentralbank der Welt Zeit mehr zum Reagieren bliebe.

Ich hatte noch auf eine andere Sache aufmerksam gemacht: Wenn die Schulden implodieren, dann werden
auch die Vermdgenswerte implodieren, die durch diese Schulden aufgeblaht wurden.

Also: Auch wenn es vielleicht nicht innerhalb von Millisekunden passiert, so wird es doch zu schnell gehen,
um noch etwas zu retten. Das haben wir Mitte Marz gesehen, als 4 Banken, allen voran die Silicon Valley
Bank, innerhalb von wenigen Tagen zusammenbrachen. Kurz danach implodierte dann auch die Credit
Suisse. Wie man weil3, lasst sich ein solches Ereignis unméglich exakt vorhersagen. Das Gute wiederum ist,
dass wir den Zeitpunkt auch gar nicht exakt bestimmen mussen.

Eine groRe Chance

Anleger mussen Véllerei und Gier vergessen und sich von Kerberus’ Holle fernhalten. Wenn sie es schaffen,
die aktuellen Risiken im System zu umschiffen, dann steigt nicht nur die Chance, dem Desaster zu
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entkommen deutlich an, sondern auch die Chance, das eigene Vermdgen auszubauen.

Also: Vergessen Sie kurzfristiges Timing! Und vergessen Sie Gier! Vermeiden Sie einfach die potentielle
Implosion der Vermdgensmarkte und positionieren Sie sich sicher fur unglaubliche Chancen, wann immer
diese sich auch bieten mdgen.

Ich persdnlich denke nicht, dass es noch lange dauern wird, bis alles ins Wanken gerét; allerdings kiimmere
ich mich auch nicht um exaktes Timing, solange ich an der richtigen Stelle stehe. Meine Ansichten stellen
keine Empfehlungen dar, sondern nur mein personliches Risikomanagement.

Erstens wirde ich einen weiten, weiten Bogen um folgende Assets machen:

&#149; allgemeine Aktientitel, Anleihen jeglicher Art (ob staatlich oder von Unternehmen), Wahrungen,
Bankeinlagen, Investitionen in Gewerbe- oder Wohnimmaobilien

Es gibt natlrlich Ausnahmen wie rohstoffbezogene Aktien, Ristungsaktien und viele mehr. Doch denken Sie
daran: In einem echten Barenmarkt leiden tendenziell alle Aktien. Selbst bei den besten Unternehmen
kdénnen sich die Profite halbieren und die KGV von 20 auf 5 fallen. Das zum Beispiel wiirde zu einem
Ruckgang des Aktienkurses um 88% fuihren!

Als ich wéhrend des Aktienmarktcrashs 1973/74 in GroRbritannien fir Dixons Plc arbeitete, habe ich einen
ahnlichen Kursverfall miterlebt, obwohl das Unternehmen finanziell solide aufgestellt war. Doch von da aus
bauten wir Dixons zur fuhrenden Kette fir Unterhaltungselektronik in Grof3britannien aus, die im FTSE 100
gelistet wurde.

Wer also glaubt, dass es fur gute Unternehmen gar keinen 90%igen Einbruch geben kann, liegt damit véllig
falsch.

Was man nicht halten sollte, ist einfach. Doch was sollte man dann halten?
FUr mich zumindest liegt die Antwort auf der Hand.
&#149; Rohstoffe sind 2020 in einen Aufwartstrend gestartet und haben noch einen langen Weg vor sich.

In diesem Bereich ist Gold — das einzige Geld, das die letzten 5.000 Jahre Uberlebt und die eigene Kaufkraft
gehalten hat — eindeutig das Vermogenschutz-Asset par excellence.

Von Silber haben wir uns aus Grunden der Volatilitat in den letzten 20 Jahren hauptséchlich ferngehalten. Es
war kein gutes Metall fur alle, die ruhige Néachte bevorzugen. Doch jetzt, da das Gold/Silber-Verhéltnis bei 80
steht (d.h. Silber ist im Vergleich zu Gold relativ billig) und angesichts einer starken industriellen Nachfrage
fur Sonnenkollektoren, elektronische Geréte etc., werden wir wahrscheinlich einen Ruckgang im Verhéltnis
auf vorlaufig 30 und letztlich sogar 15 oder tiefer sehen. Das bedeutet, dass Silber 3- bis 5-mal schneller
steigen wird als Gold.

Doch physisches Gold ist die Koénigsklasse fiir Vermdgenssicherungszwecke und kleinere Investitionen in
physisches Silber sollten als Investments/ Spekulation mit massivem Potential betrachtet werden. Neben
dem gelben Gold gibt es noch das schwarze Gold — Ol —, das sich kurstechnisch ganz &hnlich wie das gelbe
Metall bewegt. Folglich sind Preissteigerungen auch beim Ol wahrscheinlich.

Somit werden sich Aktientitel guter Gold- und Silberunternehmen aber auch Olunternehmen mit Blick auf die
kommenden Jahre wahrscheinlich als exzellente Investitionen herausstellen.

Doch an dieser Stelle muss wieder Folgendes betont werden: Ausreichender Schutz vor der wohl grofiten
Anlageblase-Implosion der Geschichte setzt voraus, dass ein Grof3teil der Anlagemittel in physisches Gold
und etwas Silber gesteckt wurde, die auRerhalb des Finanzsystems in einem sehr sicheren Rechtsgebiet
und Tresorlager verwahrt werden. Vorzugsweise sollte der Grof3teil ihrer Metalle aul3erhalb ihres
Aufenthaltslandes verwahrt werden. Im Notfall sollte man in der Lage sein, zum eigenen Reserve-Asset zu
flichten.

Welt am Scheideweg

Fur mich ist es klar, dass die westliche Welt heute am Scheideweg steht. Und wie Shakespeares Brutus in
seiner Rede sagte: Die richtige Richtungsentscheidung "fihrt zum Glick", die falsche aber zu "Not und
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Klippen", durch die man sich winden muss.

Es gibt Gezeiten fiir der Menschen Treiben;
Nimmt man die Flut wabhr, fihrt sie uns zum Glick,
Versaumt man sie, so mul3 die ganze Reise
Des Lebens sich durch Not und Klippen winden.
Wir sind nun flott auf solcher hohen See
Und mussen, wenn der Strom uns hebt, ihn nutzen,
Wo nicht, verlieren, was zur See wir wagten.
Shakespeare — Julius Caesar

Fuir alle, die den Ernst der Lage erkennen, sollte die Wahl auf der Hand liegen, um letztlich nicht alles zu
"verlieren, was [...] wir wagten." Angesichts solcher folgenschwerer Risiken muss der Schutz von Familie
und Teilhabern die einzige Option sein.

Beim bevorstehenden Zusammenbruch des Geldsystems wird dem Vermdgenserhalt eine entscheidende
Bedeutung zukommen. Gemessen in kollabierendem Papiergeld kdnnen Gold und Silber unvorstellbare
Hohen erreichen. Folgen Sie den inspirierenden Artikeln von Egon von Greyerz.
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