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Sovereign Metals Ltd.: Hauptversammlung

23.08.2023 | Hannes Huster

Sovereign Matals hatte heute Hauptversammlung und es ging hauptséchlich um die Genehmigung der
Aktienausgabe an den neuen strategischen Partner Rio Tinto. Die Tagesordnungspunkte wurden mit grof3er
Mehrheit abgesegnet: Link.

Rio Tinto hat in der Kapitalerhhung 83,095 Millionen Aktien bei 0,486 AUD gekauft und somit einen Anteil
von 15% an der Firma erworben. Uber 40 Millionen AUD hat sich Rio diesen Einstieg kosten lassen:

2. Details of voting power
The total number of votes attached to all the voling shares in the company or voting interests in the scheme that the substantial holder or an associate (2) had a
relewvant interest (3) in on the date the substantial holder became a substantial holder are as follows:

Class of securities (4) Mumber of securities Person's voles (5) Voling power (6)
Fully paid ordinary shares 15.00% (based on
("Shares”) 83,095,502 83,005,502 553 970,615 Shares on issue)

Heute hat lluka Geschaftszahlen vorgelegt. Interessant die Entwicklung des Rutil-Preises. Ein Anstieg von
21% im Vergleich zum Vorjahr:

+ H1 2023 synthetic rutile sales 117 kt (H1 2022: 136 kt) US5t Rutile and synthetic rutile net realised FOB price®

Result 2,800
* H1 2023 rutile sales 27 kt (H1 2022: 26 kt, excluding SRL)
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Die Preise im 1. Quartal bei 1.903 USD je Tonne und im 2. Quartal bei 1.871 USD je Tonne:

H1 HZ FY a1 a2 H1

LSS/ tonne FOB 2022 2022 2022 2023 2023 2023
Zircon Premium and Standard 1,855 2,047 1,943 2,053 2,088 2073
Zircon (all products including zircon in concentrate) 1,757 1,975 1,850 2,053 1,897 1,945
Rutile {excluding HYTI}> 1,506 1,662 1,550 1,903 1E71 1,882
Synthetic rutile Refer note 4 1,265 1,267 1,266

Fazit:

Der Einstieg von Rio Tinto bei Sovereign war sehr positiv und in einem halbwegs guten Umfeld wiirde die
Aktie vermutlich bei >0,60 AUD notieren.

Naturliches Rutil bleibt im Markt gefragt und mit Preisen von ca. 1.900 USD je Tonne wére das Kasiya
Projekt von Sovereign eine Gelddruckmaschine.

Laut der Scoping-Studie wirde die Jahresproduktion bei 242.000 Tonnen Rutil pro Jahr liegen. Bei 1.900
USD kodnnte man diese in etwas mit einer Goldmine vergleichen, die pro Jahr 242.000 Unzen Gold
produziert, das Grafit noch gar nicht berticksichtigt und das fiir mehr als 25 Jahre. Eine solche Firma ware
sicherlich nicht unter 500 Millionen USD am Markt zu kaufen!
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Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und

auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder

Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:
1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.
2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das

Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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