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Tavi Costa uber die Grunde fir den
Aufwartstrend bei den Rohstoffen

21.09.2023 | Redaktion

Mitte September sprach Tavi Costa auf dem Precious Metals Summit 2023 in Beaver Creek, Colorado, mit
Michael McCrae von Kitco Mining Uber den Rohstoffmarkt, die Inflation sowie seine Meinung zur Zinspolitik
der Federal Reserve.

Costa ist Makro-Stratege bei Crescat Capital und ist ein Contrarian, wenn es um die Erwartung des Marktes
an Zinssenkungen der Federal Reserve geht. "Ich glaube nicht, dass wir in einem Jahr vier bis finf
Zinssenkungen sehen werden. Ich glaube sogar, dass wir méglicherweise sogar einen leichten Anstieg der
Zinssatze erleben werden, weil die Inflation wieder auflebt”, erklarte er und verwies auf die htheren
Rohstoffpreise, darunter Metalle, Ol und Holz.

Costa sprach von vier "Séaulen der Inflation", die es friiher nicht gab: De-Globalisierung, Ungleichheit,
chronisch unzureichende Investitionen in natiirliche Ressourcen und riicksichtslose Steuerausgaben.
"Solange man nicht in die Zeit des Krieges zurlickgeht, ist das alles hochgradig inflationar. Es ist schwer zu
glauben, dass wir in absehbarer Zeit wieder das [2 %-]Ziel der Fed erreichen werden."

Die Probleme Chinas wiirden diee Nachfrage nach Rohstoffen laut Costa nicht schmaélern, denn aus den
G7-Landern komme ebenfalls eine hohe Nachfrage: "Unabhangig davon, ob es sich um die USA, Kanada,
Europa oder Australien handelt, beginnen all diese Lander mit dem Aufbau von Infrastrukturen, um die
Zuverlassigkeit gegenuber Landern wie China zu verringern. Ich denke, das ist ein riesiges Problem, tber
das wir nicht genug reden."

https://www.youtube.com/embed/ W2YMAggTmE
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