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Brazilian Rare Earth Unglaubliche Gehalte

02.02.2024 | Hannes Huster

Kurz vor dem Weihnachtsfest ging Brazilian Rare Earth an die Bérse in Australien und ich hatte in der
Ausgabe vom 20.12.2023 das Unternehmen vorgestellt. Nachdem es in den ersten Wochen ruhig war, gab
es gestern Bohrergebnisse: Link.

Auf dem Monte Alto Projekt der Firma in Brasilien wurde erstmal gebohrt und dort konnten sensationelle
Bohrergebnisse geliefert werden. Es macht keinen Sinn, einzelne Ergebnisse zu markieren, da allesamt
ziemlich "verrlickt" sind:

Significant assays from the maiden Monte Alto diamond drilling program include:

-  9.9m at 27.3% TREO from 0.7m with 4.3% NdPr and 2,193ppm DyTb plus 233ppm Sc:0- and 0.9%
Nb:Os (MADDOOOS)

- 7m at 18.8% TREO from 76m with 3.1% NdPr and 1,517ppm DyTb plus 167ppm Sc.0s and 0.6%
Nb:Os. (MADDOOOT)

- 19.8m at 26.3% TREO from 104.2m with 4.3% NdPr and 2,257ppm DyTb plus 203ppm Sc.0, and
0.8% Nb:0s (MADDOOOT)

- 23m at 18.9% TREO from 84m with 3.0% NdPr and 1,673ppm DyTb plus 196ppm Sc,0, and 0.6%
Nb:Os (MADDOO10)

- Including 8m at 28.5% TREO from 91m with 4.6% NdPr and 2,562ppm DyTb plus 217ppm
Sc;0, and 0.9% NbO; (MADDOO10)

- 13.4m at 20% TREO from 4.6m with 3.7% NdPr and 1,349ppm DyTb plus 100ppm Sc:0; and 0.4%
Nb;O: (MADDOO13)

- 24.7Tm at 15.6% TREO from 26.9m with 2.4% NdPr and 1,255ppm DyTb plus 208ppm Sc:0s and 0.4%
Nb,O; (MADDOO15)

-  16.8m at 14.9% TREO from 59.6m with 2.3% NdPr and 1,072ppm DyTb plus 183ppm Sc.0, and 0.4%
Nb:0s (MADDODO15)

- Bm at 28.7% TREO from 51.5m with 4.4% NdPr and 2,180ppm DyTb plus 201ppm Sc.0. and 0.8%
Nb:Os (SDD0O0O0S)

- B.imat 17.8% TREO from 92.1m with 2.8% NdPr and 1,407ppm DyTb plus 170ppm Sc.0, and 0.5%
Nb:Os (SDD0008)

- 13m at 11.7% TREO from 20m with 1.9% NdPr and 1,026ppm DyTb plus 190ppm Sc.0; and 0.4%
Nb:0s (MADDOO11)

- 6mat 11.5% TREO from 101m with 1.8% NdPr and 1,021ppm DyTb plus 167ppm Sc.0s and 0.3%
Nb:O= (SDDO00E)

- 28m at 15.6% TREO from 121.5m with 2.4% NdPr and 1,363ppm DyTb plus 201ppm Sc.0: and 0.5%
Nb.O- Open at depth (SDDO00E)

Bis zu 27% TREO (Total Rare Earth Oxide), teilweise oberflachennah und dies tber Langen von 6 bis 28
Meter. Die NdPr-Gehalte teilweise bei Giber 4%!
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Figure 2: Long section view to the northwest with high-grade REE-Nb-Sc mineralisation
intercepts under the surface regolith monazite-sand mineralisation ‘overburden’

Zum Vergleich einmal die Gehalte, die eine Arafura (ASX: ARU) auf dem Nolans Projekt hat. In den
Reserven 2,90% TREO und 2,60% TREO in den Ressourcen:

.
Long Life Asset
Measured 49

32 13 26.1
Indicated 30 7 12 264
Inferred 2 23 10 26.5
TOTAL 36 2.6 n 26.4

As onnounced on 7 june 2017, 1% TRED cut-off grode. Numbers may nat compuite exactly due fo rounding. “NaPr enrichment” is the proportion of TREQ
comprising Na0; and PrgQ;,.

m TONMES (m) HARE EARTHS TREQ %6 PHOSPHATE P,0; % MdPr ENRICHMENT %

Proved 5.0 30 13 26.2
Probable 2456 28 13 265
TOTAL 29.5 2.9 13 26.4

As arnounced on 16 March 2020 Numbers may naf compute exactly due fo rounding. “NdPr enrichrment” is the propartion of TREQ comprising N0 and Prg0,,

Oder auch Lynas mit 8,4% bis 11% TREO:
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1. MTWELD RARE EARTH DEPOSIT ORE RESERVES 2019

The Owe Reserve estimation for the Mt Weld Rare Earth Deposit is shown in Table 1

ABLE 10 MTWELD RARE EARTH DEPOSIT ORE RESERVES 2019

MILLICN TREO™ CONTAINED REQ
JORC CLASSIFICATION TOMMES L DO TOMMES
Cire Resarves within Pit bound
Prowved 139 B.T 1.208
Prabable 51 T 80
Designed Pit Total 19.0 8.4 1.598
Ore Reserves on Stockpiles
Proved 0.5 10.0 50
PFrobable o] 0.0 0
Stockpiles Total a5 11.0 50
Total Oire Reserves
Prowed 144 ar 1.258
Probable LA | .7 390
Tatal 19.5 as 1,648

* TRED = total Rare Earth Owides (La,0, CeO, Pr.O, Nd.O_ S5m0 Eu 0, Gd,0 T O, Dy, 0, Ho, O Er,0 Tm 0 Yb.O_ Lu0 )+
Yutriwrn (¥,0. ). Totals may not balance due to rounding of figures.

Fazit:

Sicherlich kann man Brazilian Rare Earth nicht mit einer Lynas vergleichen, doch was die Firma bislang in
Brasilien entdeckt hat, sind laut meinem Kenntnisstand mit die héchsten jemals ermittelten
Rare-Earth-Gehalte. Der Bergbauweisheit "Grade is king" gibt es nicht umsonst.

Das Problem ist, wie man die Firma bewerten soll, da gerade bei den Seltenen Erden die Stimmung oft
einen der wichtigsten Faktoren ausmacht. In einem guten und positiven Stimmungsumfeld wirde ich nicht
ausschlie3en, dass die Anleger einmal "durchdrehen" und die Firma mit einer Milliarde AUD oder héher
bewerten (aktuell ca. 364 Mio. AUD).

Bleibt die Stimmungslage schlecht und das Investorengeld dem Sektor fern, kann die Bewertung nattirlich
auch fallen.

Ich denke, dass man die Aktie auf jeden Fall einmal enger beobachten sollte. Mit Whitehaven Coal (ASX:
WHN) und Gina Rinehart hat man schon zwei interessante Aktionare im Register und die neuen Resultate
lassen aufhorchen.
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Pflichtangaben nach §834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Hillions
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