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Emotionale Intelligenz

18.02.2024 | Lobo Tigagre

Letzten Monat musste ich viel Kritik von Uran-Uberfliegern einstecken, weil ich es gewagt hatte zu sagen,
dass der Preis nicht ewig vertikal steigen kann. Ich wurde daftir kritisiert, dass ich wahrend des Uran-Panels
der Vancouver Resource Investment Conference die Uranparade verregnete. Ob es mir geféllt oder nicht,
ich nenne die Dinge so, wie ich sie sehe. In der Ausgabe dieses Artikels vom 13. Januar war es vollig
verninftig von mir zu sagen, dass Uran wahrscheinlich eine Verschnaufpause einlegen wird:

"Schauen Sie sich nur dieses Spot-Uran-Charts an... Ich verstehe nicht, wie ein erfahrener Anleger einen
derartigen Kursanstieg sehen und sagen kann: "Sicher, das sieht nachhaltig aus." Hlten Sie sich vor
irrationalem Uberschwang."”

Und ich hatte naturlich recht...
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Es bedurfte keiner hellseherischen Fahigkeiten, um dies zu erkennen, sondern nur der Widerstandsféahigkeit
gegeniiber dem Hype. Zugegeben, ein Kursriickgang von etwa 6% ist keine offizielle Korrektur. Aber lassen
Sie uns nicht tiber Semantik streiten; Uran ist nicht direkt zum Mond geflogen, wie die wiitenden Uber-Bullen
behaupteten. Das ist bezeichnend. Ein wichtiger Punkt ist, dass ich weiterhin optimistisch war und sagte,
dass eine Korrektur als Kaufgelegenheit gesehen werden sollte: Wenn es bald zu einer Korrektur kommt -
was vollig normal ware - kdnnten diejenigen, die zu spét zu dieser Party kommen, eine Chance auf bessere
Einstiegspunkte bekommen. Ich wirde jedem, der noch keine Uranwerte in seinem Portfolio hat, dringend
raten, einen ersten Anteil an einem der besseren Werte zu erwerben, die ihm gefallen - nattrlich erst bei der
nachsten Korrektur. Denn die Argumente fur Uran sind nur noch besser geworden.

&#149; Kazatomprom, der grof3te und kostenguinstigste Uranproduzent der Welt, hat im vergangenen Jahr
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seine Produktionszahlen verfehlt und seine Prognosen gesenkt.

&#149; Der groRe kanadische Uranproduzent Cameco produziert zwar mehr, hat aber Schwierigkeiten, dies
zu tun, und kauft weiterhin auf dem Spotmarkt, um seine vertraglichen Verpflichtungen zu erfullen.

&#149; Die EU setzt sich fir die Foérderung kleiner modularer Reaktoren (SMR) ein. Dies ist eine grol3e
Sache. SMRs sind nur relativ klein. lhre flachendeckende Einfihrung wiirde eine riesige neue
Nachfragequelle schaffen, die in den derzeitigen Angebots-Nachfrage-Modellen nicht enthalten ist.

Ich habe die ganze Zeit gesagt, dass Entwicklungen wie diese jeden signifikanten Rickgang, den wir in
diesem seit mehreren Jahrzehnten andauernden Bullenmarkt fir Uran erleben, zu einer Kaufgelegenheit
machen. Aber das war nicht gut genug fir die witenden Uber-Bullen. Mir wurde (nicht immer so hoflich)
gesagt...

&#149; ...dass die angesehene Quelle X sagt, dass der Uranpreis von jetzt an geradewegs nach oben geht,
also muss ich unwissend/ein Ildiot/eine Llge sein, usw.

&#149; ...dass ich Uran "kleingeredet" habe, was unnétig und schlecht fir den Sektor war.

&#149; ...dass ich lag falsch, als ich vor Wochen sagte, dass eine Korrektur wahrscheinlich sei, da der Preis
jetzt viel héher ist.

&#149; ...dass ich den Markt verhext habe.

&#149; ...dass ich nicht Uber Verkaufe sprechen sollte, wenn der Bullenmarkt bei Uran gerade erst richtig
losgeht.

&#149; ...dass ich ein Bar bin und ich Unrecht habe.

&#149; ...dass "es nur eine Fleischwunde ist!"

Ich bin sicher, dass einige der "verhexten" Bemerkungen ein Scherz waren. Aber jeder, der tatséchlich an
solche Dinge glaubt, sollte seine Gelder wahrscheinlich einem Vermdgensverwalter mit einer
nachgewiesenen Erfolgsbilanz tiberlassen. Eine Person sagte sogar, dass sie alle ihre Uranaktien vor
Wochen wegen meiner Barenstimmung verkauft und die Rally in den dreistelligen Bereich verpasst hat. Es
tut mir leid fur diese Person, aber ich Ubernehme keine Verantwortung fir die emotionale Uberreaktion einer
Person, die im Widerspruch zu dem steht, was ich tatsachlich gesagt habe. Und niemand geht durch
Gewinnmitnahmen pleite. Fir das Protokoll:

&#149; Ich habe nie gesagt, dass man in diesem Bereich alles verkaufen soll.

&#149; Meine Prognose fur Uran war, ist und bleibt fir Jahre, wenn nicht Jahrzehnte, optimistisch.
&#149; Der Hinweis auf die Wahrscheinlichkeit von Korrekturen auf dem Weg dorthin andert daran nichts.
&#149; Ich habe nie behauptet, dass ich Marktkorrekturen rechtzeitig erkennen kann.

&#149; Seit November letzten Jahres sage ich, dass der Markt zwar reif fir eine Korrektur ist, dass aber das
Potenzial besteht, dass Uran zum "Flavor of the Day" (FOTD) wird und dass die Spotpreise viel hher
steigen, als es die Fundamentaldaten rechtfertigen.

&#149; In jungsten Interviews habe ich gesagt, dass Uran entweder aus geopolitischen Griinden oder
aufgrund eines FOTD-Wahnsinns bis zum Sommer auf 150 Dollar oder mehr steigen konnte.

&#149; Ich habe einige Gewinne mitgenommen, aber das macht mich nicht zu einem Verrater an einer
heiligen Sache; es macht mich zu einem rationalen Akteur auf einem Markt, auf dem die Preise ohne
Vorwarnung abstiirzen kénnen (wenn es einen grof3eren nuklearen Zwischenfall gibt).

&#149; Ich besitze mehr Uranaktien als jemals zuvor.

&#149; Ich bin bei weitem nicht einflussreich genug, um die Uranpreise zu beeinflussen, und habe kaum
Einfluss auf die Aktienkurse der Unternehmen.

&#149; Meine Ausflhrungen zielten nicht darauf ab, diejenigen, die Long-Positionen halten, zum Verkauf zu
ermutigen, sondern diejenigen, die Long-Positionen eingehen wollen, davon abzuhalten, Aktien in der Nahe
von 52-Wochen- oder Mehrjahreshdchststanden nachzujagen.

Der Grund, warum ich darlUber schreibe, ist jedoch nicht, um meinen verletzten Stolz zu verteidigen. Der
Wert liegt hier in der Betrachtung der Psychologie, die im Spiel ist. Ich verstehe, dass es schwierig ist,
"negative Presse" mit Gleichmut zu lesen, wenn viel Geld auf eine Spekulation gesetzt wird. Das macht es
aber nicht vernuinftig, wenn Uberbullen wiitend auf mich sind, weil ich gesagt habe, dass eine normale,
gesunde Korrektur wahrscheinlich ist - vor allem, wenn ich gesagt habe, dass es eine Chance sein wirde.
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Einige hatten das Bedirfnis, meinen Charakter und meine Arbeit zu verunglimpfen. Meiner Meinung nach
sagt das mehr Uber sie als Giber mich aus.

Wichtig ist, dass diese Art von emotionaler Reaktion nicht zu positiven Anlageergebnissen fir sie fuhrt. Es ist
gut, ein Stier zu sein, aber es ist gefahrlich, ein Stier zu sein, der von Wut geblendet ist: Hinter dem roten
Umhang verbirgt sich ein Schwert. Wenn man jeden hasst, der nicht mit der favorisierten Anlagethese
Ubereinstimmt - oder sie einfach ausblendet -, erh6ht man die Wahrscheinlichkeit, dass einen das
Unerwartete Uiberrascht. Bullen in Echokammern sehen den Schléachter nicht kommen. Dies zu verstehen -
und den Wert durchdachter Herausforderungen der eigenen Anlageideen - kann helfen, positivere
Anlageergebnisse zu erzielen... oder zumindest einige Totalausfélle zu vermeiden.

Ich méchte nicht beleidigend oder herablassend klingen, aber es gibt viel Literatur und Hilfe fur alle, die mit
Wutbewaltigung, Schuldzuweisungen und anderen Problemen dieser Art zu kdmpfen haben. Wir werden
nicht alle mit Nerven aus Stahl und der Disziplin geboren, die Wahrheit Giber die Bestatigung zu stellen, aber
es ist moglich, uns in diese Richtung zu trainieren. Ich spreche aus personlicher Erfahrung. Und ich hoffe
aufrichtig, dass diese Bemerkungen einige Leute dazu motivieren werden, sich zu besinnen und
Veranderungen in Angriff zu nehmen - um ihrer Portfolios willen, nicht um meiner willen... und vielleicht
sogar um der wichtigeren Dinge im Leben willen.
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