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Newmont und der GDX

23.02.2024 | Hannes Huster

Nachdem Barrick Gold in der Vorwoche ganz ordentliche Zahlen vorgelegt hat, war gestern der weltgrof3te
Goldproduzent Newmont an der Reihe. Der Kursverlauf im Vorfeld hat schon angedeutet, dass es nicht die
herausragenden Zahlen werden und so kam es dann auch.

Das Unternehmen hat zwar im vergangenen Jahr 5,5 Millionen Unzen Gold produziert, doch woran sich er
Markt sicherlich stort, ist der freie Cash-Flow von nur 88 Millionen USD im Jahr. "Bése" gerechnet, sind das
16 USD je produzierter Unze. Zudem wurden 1,9 Milliarden USD auf die Projektwerte abgeschrieben und die
Eingliederung von Newcrest wurde auf 427 Millionen USD beziffert. Es sollen verschiedene Minen verkauft
werden und Newmont rechnet insgesamt rund 500 Millionen USD an Verkaufserlds.

Was Uberraschend kam, war die Kirzung der Dividende. Die Quartalsdividende wurde von 0,40 USD auf
0,25 USD gekdrzt.

Ich denke das Management von Newmont hat die Gunst der Stunde genutzt (Newcrest Ubernahme) und das
Jahr 2023 zur kompletten Bereinigung hergenommen. Die Abschreibungen von fast 2 Milliarden USD und
die hohen Kosten fiir die Integration von Newcrest lassen dies zumindest vermuten.

Die Aktie gestern bombenschwach und wie schon vor zwei Wochen geschrieben, konnten die Zahlen von
Newmont und das neue Tief vom Timing her gut furr ein wichtiges Tief im Sektor passen.
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Dementsprechend schlecht war die Stimmung im gesamten Goldsektor und der GDX hat dann gestern auch
das GAP geschlossen. Ich denke, die nachste Woche wird spannend im Goldsektor, wir kdnnten das Tief
gesehen haben!

07.12.2025 Seite 1/3


/profil/262--Hannes-Huster
/minen/49--Barrick-Mining-Corp
/minen/81--Newmont-Corp
/minen/218--Newcrest-Mining-Ltd

GoldSeiten.de - Gold & Silber, Miinzen und Barren sowie Minengesellschaften

GDX vanEck Wectors Gald Miners ETF NYSE @ StockCharts.coam
22-Fab-2024 Open 26.70 High 26,74 Low 2606 Cloge 26,16 Volume 27 &6m Chg -0.66 (-2 46%) =
M RSI(14) 37.72

W BDK (Daily) 26.16 32.5

=—rAAL50) 28.79 F20
— AL 2007 29.16 m:& 215

=11}
Fa

_______________________ &

10

31.0
0.5
0.0
295

-

Z6.5
280
2758
270

Z68.5

28.5

zeSep11 18 25 Oct 9 10 23 MNow 13 =20 z7Dee 11 18 20243 10 2z Feb 12 20 zoMar 11 18 25 Apr
il Walurmme 27,627,548 S0 ke

20
A0 kA

= MACD(12,26,9) -0.612. -0.59&, -0.013 0.75
050
0.25

CO013]
025
O E1Z
075

zeSep 11 18 25 Oct @ 18 22 MNowws 12 20 zTDec 11 182 20242 18 22 Feb 12 zZ0 zoMar 11 12 25 Apr

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fur die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uiber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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