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Capricorn Metals: Gutes Quartal trotz
Herausforderungen!

06.04.2024 | Hannes Huster

Das Management hat bereits vor knapp vier Wochen angekiindigt, dass die Produktion im ersten
Kalenderquartal wohl unter den Prognosen liegen wird, da die Region von starken Regenféllen heimgesucht
wurde (Link). Heute kamen dann die Produktionszahlen fiir das Quartal: Link.

Es wurden 26.017 Unzen Gold im Quartal produziert, nachdem es im Vorquartal 30.399 Unzen waren, also
knapp 4.400 Unzen weniger. Somit ist die Produktion fur die ersten neun Monate auf 86.116 Unzen
gestiegen (Geschéftsjahresende 30.06.2024).

Trotz der herausfordernden Umstéande konnte Capricorn Metals die Cash-Position von Ende Dezember bis
Ende Mérz von 160,10 auf 177,8 Millionen AUD steigern, obwohl im Quartal 9,9 Millionen AUD fur das neue
Camp auf der Mt. Gibson Mine bezahlt wurden. Die Karlawinda Mine hat also im Quartal stolze 27,6
Millionen AUD Cash erwirtschaftet! Das sind nur 600.000 AUD weniger als im Dezember-Quartal.

Durch die Regenfélle ist man immer noch beeintréchtigt und das Management geht davon aus, dass man im
laufenden Quartal zwischen 26.000 und 29.000 Unzen produzieren kann, so dass die Jahresproduktion wohl
im Bereich von 112.000 — 115.000 Unzen landen wird. Das wéare dann am unteren Ende der eigentlichen
Prognosen von 115.000 — 125.000 Unzen.

Executive Chairman Mark Clark kommentierte:

"Es war ein schwieriges Quartal auf der KGP, in die erheblichen Regenfalle den Minenbetrieb und die
Goldproduktion beeintrachtigten. Es war jedoch erfreulich, dass der Betrieb trotz dieser Auswirkungen einen
Cash- und Goldzuwachs von 27,6 Mio. $ fur das Quartal vor den diskretionaren Kapitalausgaben bei Mt
Gibson erzielte. Die verbleibenden Auswirkungen auf die Bergbauproduktivitat sind immer noch spirbar und
werden im Juni-Quartal unser Hauptaugenmerk auf den Betrieb richten, um das Projekt fur eine starke
betriebliche Leistung im GJ 25 vorzubereiten."

Fazit:

Das Management hat bereits vor knapp einem Monat auf die Auswirkungen der Starkregen hingewiesen und
konnte dann die in Aussicht gestellten Zahlen erreichen. Sehr positiv ist, dass man trotz der fehlenden
Unzen einen starken Cash-Aufbau vorweisen konnte, der nur minimal unter dem Vorquartal lag. Dies spricht
fur das gute Management der Firma.

Die Aktie reagierte heute schwacher und es wurden Gewinne mitgenommen. Das ist okay und sorgt fur
etwas Abkuhlung. Ich bleibe mit der Position unveréndert dabei.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
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Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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